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Ericsson redovisar vinst for tredje kvartalet fore
omstruktureringskostnader

Tredje kvartalet i sammandrag

o Fakturering SEK 28,0 miljarder — tre kvartal med orderingdng storre dn fakturering

o Nettoresultat SEK -3,9 miljarder — justerat resultat efter fin. poster SEK 1,0 miljarder

o Vinst per aktie SEK -0,25

e Justerad bruttomarginal 35,9% - upp 0,8 procentenheter fran forra kvartalet trots
svagare USD

e Rorelseomkostnader i arstakt minskade till SEK 38 miljarder — ned med
SEK 4 miljarder fran forra kvartalet

o Kassaflode fore finansieringsaktiviteter SEK 9,1 miljarder — positivt netto av
finansiella tillgangar och skulder pa SEK 20,5 miljarder

Tredje kvartalet Andra kvartalet
SEK miljarder 2003 2002 Féréandring 2003 Fo6réandring
Orderingang, netto 28,1 20,5 37% 28,3 -1%
Fakturering 28,0 33,5 -16% 27,6 2%
Justerad bruttomarginal (%) 359% 32,6% - 351%
Justerat rorelseresultat 1,3 -3,2 - -0,2
Justerat resultat efter
finansiella poster 1,0 -3,6 - -0,2
Nettoresultat -3,9 -5,0 - -2,7
Vinst per aktie -0,25 -0,41 - -0,17
Kassaflode fore
finansieringsaktiviteter 9,1 -2,7 - 51
Roérelseomkostnader i arstakt 38 52 -27% 42 -9%
Antal anstallda 53401 71723 -26% 57 644 -7%

Orderingéngen var storre dn faktureringen for tredje kvartalet i f6ljd. Orderingangen
minskade med 1% till SEK 28,1 (20,5) miljarder jamfort med foregdende kvartal.
Faktureringen under tredje kvartalet 6kade 2% jamfort med foregdende kvartal till SEK
28,0 (33,5) miljarder. Valutakurseffekter pdverkade faktureringen negativt med 9%
jamfort med samma period foregdende ar.

Den justerade rorelsemarginalen dkade med 0,8 procentenheter till 35,9% (32,6%)
jamfort med foregdende kvartal som ett resultat av pagéende omstruktureringar.
Minskningen av rorelseomkostnaderna loper vél enligt plan med en é&rstakt pa
SEK 38 (52) miljarder. Justerat resultat efter finansiella poster var
SEK 1,0 (-3,6) miljarder jamfort med SEK -0,2 miljarder under andra kvartalet.
Valutakurseffekter, netto, hade en negativ inverkan med SEK 0,9 miljarder pé
rorelseresultatet under kvartalet.

Minskat rorelsekapital och ldgre kundfinansiering var huvudsakliga bidrag till ett
positivt kassaflode fore finansieringsaktiviteter pa SEK 9,1 (-2,7) miljarder. Den
finansiella stdllningen stirktes avsevirt. Nettot av finansiella tillgdngar och skulder
uppgar nu till SEK 20,5 miljarder och betalningsberedskapen é&r fortsatt hog pa
SEK 71,4 (66,6) miljarder.



KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

“Ericsson visar vinst igen, vilket dr en viktig milstolpe, men mycket aterstir att gora
innan vi nar god l6nsamhet”, sdger Carl-Henric Svanberg, VD och koncernchef for
Ericsson. ”Kostnadsbesparingarna samt forbattringarna i kassafléde och bruttomarginal
har astadkommits av engagerade medarbetare med en tydlig forstaelse for behovet av att
kontrollera vért eget 6de.

Vara mal dr tydliga. Vi ska na en arstakt i rorelseomkostnaderna pa SEK 33 miljarder i
tredje kvartalet 2004. Vi fortsétter att fokusera pa kostnader och att né varldsklass i vara
interna processer. Vi ska dn snabbare mota kundernas forandrade behov samt utnyttja
vart teknik- och marknadsledarskap. Darigenom ska vi sékerstilla den 16nsamhet och de
kostnadsfordelar som ér tillgingliga for marknadsledaren.

Vi ér vil positionerade for att utnyttja nya mojligheter och ér stirkta av vér fortsatta
ledarposition pd marknaden. Vi har vunnit ett antal nyckelkontrakt inom de snabbt
vixande marknaderna for 3G/EDGE och MMS. Var mycket starka position inom 2G
GSM fortsétter vara en viktig plattform for vidare expansion. Vi ser ocksa ett okat
intresse for vart starka serviceerbjudande, dir professionella tjdnster har blivit en
naturlig forldngning av vara nitkontrakt.

I var fordnderliga industri forutsétter ledarskapet en tydlig forstaelse for operatdrernas
och konsumenternas behov pé olika marknader. Det krdver en forméga att kunna stodja
operatorerna i lanseringen av nya tjdnster, att forstd deras fordndrade affirsmodeller och
att kunna mota deras hoga kvalitetskrav med helhetsldsningar. En forutséttning ar att vi
haller varldsklass 1 interna processer i alla delar av verksamheten”, avslutar Carl-Henric
Svanberg.

MARKNADSUTSIKTER

Tjénster med rika upplevelser for anvdndarna, sdsom att sénda och ta emot bilder, ladda
ner musik, l4sa e-post och nyheter med hjélp av mobiltelefonen, tar fart. Detta driver
behovet av hogre kapacitet och hastighet, forbattrad interoperabilitet och hogre
tjdnstekvalitet i mobilndten.

Operatdrernas intresse for nya tjdnster drivs inte bara av mdjligheterna till nya afférer,
utan ocksd av att kunna attrahera och behélla kunder som talar mycket i telefon
eftersom sddana abonnenter tar till sig nya tjanster tidigt. I dag finns det fler 4n 160
kommersiellt lanserade MMS-system. Inom MMS har vi en marknadsandel pd 50%.

Bredband i fasta nét erbjuder dramatiskt 6kad Gverforingshastighet och véxer starkt.
Mobilitet har nitt sin fantastiska framgéng tack vare fordelarna med bekvamlighet och
ndbarhet. Med 3G kombineras mobilitet och bredbandskapacitet, vilket skapar
uppenbara nya mojligheter.

Antalet WCDMA -abonnemang accelererar och vid utgangen av tredje kvartalet uppgick
de till 1,7 miljoner. Takten i utbyggnaden f6ljer samma monster som nir GSM
introducerades for tio &r sedan. Ménga storre operatorer har nu datum fOr sina
lanseringar. Inom CDMA -standarden véxer antalet CDMA2000-anvindare snabbt.



Antalet mobiltelefonabonnemang i virlden fortsétter att 6ka i en takt som gor att de
kommer att ndrma sig 2 miljarder ar 2008. Tillvéxten dr sdrskilt starkt i Kina, Indien
och Ryssland, delvis beroende pé sidnkta tariffer. I dag dr mobiltelefontétheten 1 véarlden
endast 20% med totalt 1,28 miljarder abonnemang. Mobiltelefontdtheten i Asien och
Oceanien dr endast 12% medan Vésteuropa har en tithet pd 80% och Nordamerika
51%. Vi forvintar oss att det tillkommer mellan 165 och 180 miljoner nya abonnenter
netto 1 ar.

Industrin &r under aterhdmtning. Operatérerna dr framgingsrika 1 att minska sina
skulder och stirker sin finansiella stdllning. Fokus &ndras gradvis fran finansiell
omstrukturering till affarsutveckling vilket fir oss att tro att marknaden stabiliseras och
att den dramatiska marknadsnedgangen nu ar bakom oss.

UTSIKTER

Vi bibehaller var uppfattning om att varldsmarknaden f6r mobilsystem, mitt i USD, kan
komma att minska med mer dn 10% 1 4r, jdmf{ort med 2002. Den tillgdngliga marknaden
for professionella tjanster forvintas fortsitta visa god tillvaxt.

Vi rdknar med att behélla vara marknadsandelar inom mobilsystem och professionella
tjdnster detta ar. Men, eftersom vi rapporterar var fakturering i SEK, kommer den pa
grund av vixelkurseffekter att minska mer @n totalmarknaden, vilken méts 1 USD. Pa
grund av sdsongsvariationer forvéntas faktureringen for fjidrde kvartalet uppvisa en
avsevird 0kning jamfort med tredje kvartalet.

Vi forvéntar oss att marknaden for mobilsystem 2004 kommer att vara i nivd med 2003.

OMSTRUKTURERING AV VERKSAMHETEN

Atgirderna for att minska kostnaderna for salda varor och tjinster bidrog till en
forbéttring av den justerade bruttomarginalen till 35,9% (32,6%), en Okning med
0,8-procentenheter fran 35,1% foregdende kvartal. Malet om en Aarstakt i
rorelseomkostnader pa SEK 38 miljarder uppnéaddes ett kvartal tidigare dn berdknat.
Rorelseomkostnaderna minskade med SEK 4 miljarder jamfort med foregdende kvartal.
Det tidigare aviserade kostnadsmalet for kostnad salda varor och tjdnster samt
rorelseomkostnader for tredje kvartalet 2004 kvarstér.

Totala kostnader for omstruktureringsatgirder uppgick till SEK 5,4 miljarder under
kvartalet och SEK 12,4 miljarder for nioménadersperioden. De totala
omstruktureringskostnaderna for 2003 uppskattas fortfarande till SEK 16,3 miljarder,
vilket ~omfattar samtliga kostnader for annonserade besparingsprogram.
Omstruktureringsomkostnadernas péverkan pa kassaflodet var SEK 2,7 miljarder i
kvartalet.

Under kvartalet minskade antalet anstdllda med 4 200 till 53 400 (71 700). Det tidigare
malet om att nd 47 000 anstillda under 2004 kvarstar.



KONCERNENS RESULTAT

FINANSIELL OVERSIKT
Resultat

Savdl orderingdng som fakturering var 1 princip ofordndrade jimfort med andra
kvartalet. Orderingéngen var storre én faktureringen for tredje kvartalet 1 f6ljd.

Orderingangen var SEK 28,1 (20,5) miljarder. Jimfort med samma period foregaende ar
okade orderingdngen med 37%, huvudsakligen till foljd av en avsevird forbittring av
efterfrdgan i Kina och Indien. Justerat for valutakurseffekter samt annulleringar av order
1 tredje kvartalet 2002 var 6kningen 16%.

Okad orderingdng i Visteuropa kompenserade for svagare orderingdng i Central- och
Osteuropa. Orderingdngen i Asien och Oceanien minskade ndgot jimfort med andra
kvartalet. Nord- och Latinamerika okade ndgot till foljd av okad orderingdng i
Latinamerika och en stabil efterfragan 1 USA.

Faktureringen okade med 2% jamfort med  foregdende  kvartal  till
SEK 28,0 (33,5) miljarder men minskade med 16% jamfort med samma period
foregaende ar. Justerat for valutakurseffekter minskade faktureringen med 7% jamfort
med samma period foregdende ar. Faktureringen 1 Asien och Oceanien samt
Latinamerika okade jimfort med foregdende kvartal med betydande forbéttringar i
Kina, Japan och Mexiko. Okningen motverkades av ligre fakturering i Europa medan
faktureringen i Mellandstern och Afrika fortsatte att utvecklas positivt.

Bruttomarginalen justerad for omstruktureringskostnader forbattrades for tredje
kvartalet 1 foljd till 35,9% (32,6%), en Okning fran 35,1% foregdende kvartal. De
fortsatta kostnadsbesparingarna och ett forbéttrat kapacitetsutnyttjande var de
huvudsakliga bidragen till forbéattringen.

Justerade rorelseomkostnader minskade med SEK 0,5 miljarder jamfort med foregdende
kvartal till SEK 9,6 (13,7) miljarder. Rorelseomkostnaderna inkluderar
SEK 0,5 miljarder avseende riskavsittningar for kundfinansiering. Arstakten i
rorelseomkostnader var SEK 38 (52) miljarder, en reducering frdn SEK 42 miljarder 1
andra kvartalet.

Justerat rorelseresultat var SEK 1,3 (-3,2) miljarder jaimfort med SEK -0,2 miljarder
foregdende kvartal. Justerat resultat efter finansiella poster var SEK 1,0 (-3,6) miljarder
jamfort med SEK -0,2 miljarder i andra kvartalet. Nettoeffekten pé rorelseresultatet av
valutakursfordndringar var SEK -0,9 miljarder under kvartalet och SEK -1,5 miljarder
for nioménadersperioden, jamfort med kurserna for ett ar sedan. Rensat for effekterna
av  valutasdkringar skulle denna effekt wvarit SEK -2,2 miljarder for
nioméanadersperioden.

Nettoresultatet var SEK -3,9 (-5,0) miljarder for kvartalet. Finansiella kostnader 6kade
nagot under kvartalet till f61jd av hdjda rantor bundna till var kreditvardering.

Vinst per aktie uppgick till SEK -0,25 (-0,41).



Balansrikning och finansiering

Den finansiella positionen forbdttrades avsevért dd nettot av finansiella tillgangar och
skulder oOkade jamfort med foregdende kvartal fran SEK 11,0 miljarder till
SEK 20,5 (3,8) miljarder. Likvida tillgdngar forbéttrades med SEK 7,2 miljarder
jamfort med andra kvartalet.

Genomsnittlig kredittid for kundfordringar var 93 (109) dagar, en minskning med atta
dagar jamfort med foregdende kvartal. Lageromsittningshastigheten var mer &n
5,7 (4,3) ganger.

Riskexponering for kundfinansiering var oférandrad pa SEK 11,8 (24,9) miljarder under
kvartalet. Kundfinansieringsfordringar i balansrdkningen minskade jamfort med
foregdende kvartal fran SEK 10,0 miljarder till SEK 4,3 (12,7) miljarder, huvudsakligen
till f6ljd av erhéllna betalningar for forséljningen av konvertibellanet i France Telecom
och andra krediter som genomfordes under andra kvartalet. Ett antal kreditdtaganden
forfoll outnyttjade, vilket minskade utestdende kreditataganden frdn SEK 11,0 miljarder
i andra kvartalet till SEK 6,7 (14,0) miljarder.

En lanefacilitet p4 USD 1 miljard med forfallodatum under 2004 har forlangts till 2007.

Soliditeten var 34,5% (36,0%) jamfort med 36,0% i slutet av foregdende kvartal.

Kassaflode

Kassaflodet fore finansieringsaktiviteter forbattrades avsevért jamfort med foregdende
kvartal och uppgick till SEK 9,1 (-2,7) miljarder. Betalning for kundkrediter bidrog med
SEK 5,3 miljarder netto. Effekten pa kassaflodet av investeringar var
SEK -0,8 miljarder netto.

Betalningsberedskapen dkade med SEK 2,6 miljarder jamfort med foregédende kvartal
till SEK 71,4 (66,6) miljarder. Betalningsberedskapen berdknas uppga till cirka
SEK 70 miljarder vid &rets slut, inklusive aterbetalningar av 14n pad SEK 2,2 miljarder
som forfaller i fjarde kvartalet.

RESULTAT PER SEGMENT

SYSTEM
Tredje kvartalet Andra kvartalet
SEK miljarder 2003 2002 Forandring 2003 Forandring
Orderingang 26,5 17,9 48% 26,3 1%
Mobilnat 21,5 12,4 73% 20,0 7%
Fasta nat 1,5 1,8 -14% 1,7 -12%
Professionella tjanster 3,5 3,7 -7% 4.6 -24%
Fakturering 25,9 30,6 -15% 25,2 3%
Mobilnat 19,8 23,9 -17% 18,9 5%
Fasta nat 1,7 2,4 -30% 2,2 -23%
Professionella tjanster 4.4 4,3 2% 4.1 8%
Justerat rorelseresultat 1,2 -1,1 - 0,6

Justerad rorelsemarginal (%) 5% -4% - 2%




Orderingangen for System okade till SEK 26,5 (17,9) miljarder jamfort med foregdende
kvartal. Orderingangen for Mobilnét 6kade med 7%, huvudsakligen drivet av 3G-order
inom bdde WCDMA och CDMA2000.

Faktureringen for System o©kade med 3% jamfort med andra kvartalet till
SEK 25,9 (30,6) miljarder till foljd av en stark utveckling inom Professionella tjanster.
GSM/WCDMA minskade med 4% jamfort med foregadende kvartal och justerat for
valutakurseffekter var nedgangen 9% jimfort med samma period foregéende Aar.
Forséljningen av WCDMA -utrustning och relaterade installationstjénster, som andel av
total fakturering inom Mobilnit, var stabil.

Faktureringen for Professionella tjanster 6kade med 8% jamfort med foregdende kvartal
till SEK 4,4 (4,3) miljarder och utgér nu 17% av den totala forséljningen inom System.
Justerat for valutakurseffekter var 6kningen 12% jamfort med samma period foregaende
ar.

Effekter av omstruktureringsatgérderna bidrog till 6kningen av justerat rorelseresultat
till SEK 1,2 (-1,1) miljarder.

OVRIGA VERKSAMHETER
Tredje kvartalet Andra kvartalet

SEK miljarder 2003 2002 Férandring 2003 Foréndring
Orderingang 2,0 3,1 -35% 2,3 -13%
Orderingang exklusive avyttringar 2,0 2,4 -17% 2,3 -13%
Fakturering 2,5 3.4 -26% 2,5 0%
Fakturering exklusive avyttringar 2,5 2,6 -4% 2,5 0%
Justerat rorelseresultat 0,1 -1,2 - -0,3

Justerat rorelseresultat exklusive avyttringar 0,1 -0,7 - -0,3

Justerad rorelsemarginal (%) 5% -35% - -14%

Justerad rérelsemarginal exklusive avyttringar (%) 5% -27% - -14%

Orderingéngen for jamforbara enheter, exklusive avyttrade enheter, minskade med 17%
jamfort med samma period foregédende ar och med 13% jamf{ort med andra kvartalet.

Faktureringen for jamforbara enheter var ofordndrad jamfort med savdl samma period
foregaende ar som andra kvartalet och justerat rorelseresultat forbéttrades jamfort med
andra kvartalet delvis till f6ljd av positiva engéngseftekter.

TELEFONER

Sony Ericsson Mobile Communications (SEMC) rorelseresultat forbattrades under
kvartalet. Ericssons andel av resultatet var SEK 0,2 (-0,6) miljarder jimfort med
SEK -0,2 miljarder i1 andra kvartalet. Denna forbéttring beror pa positivt mottagande i
marknaden av nya bildtelefoner, forbéttringar i leveranskedjan samt Okad intern
effektivitet. Jimfort med samma period foregdende ar Okade leveranserna av GSM-
telefoner med 73% och leveranserna till den japanska marknaden dkade med 130%,
huvudsakligen som en f6ljd av 6kad efterfragan pa bildtelefoner.

SEMC réknar med att redovisa vinst for andra halvéret 2003. Volymer och fakturering
forvéintas oka under fjarde kvartalet, men till foljd av att andelen lagpristelefoner okar 1
produktmixen kan den nuvarande vinstnivan eventuellt inte upprétthéllas under nésta
kvartal.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med Sony Ericsson Mobile Communications (SEMC)

SEK miljoner Tredje kvartalet 2003  Tredje kvartalet 2002
Forsaljning till SEMC 989 1684
Royalty fran SEMC 145 61
Inkdp fran SEMC 590 1049
Fordringar pad SEMC 249 361
Skulder till SEMC 495 1046

INFORMATION OM MODERBOLAGET

Faktureringen for niomanadersperioden uppgick till SEK 1,3 (1,2) miljarder och resultat
efter finansiella poster, exklusive omstruktureringskostnader, var SEK 3,5 (0,3)
miljarder.

Storre fordndringar i bolagets finansiella stdllning under niomanadersperioden var
okade kort- och langfristiga kommersiella och finansiella fordringar pd dotterbolag med
SEK 23,2 miljarder, huvudsakligen finansierade genom okad intern upplaning med
SEK 26,6 miljarder. Vid utgédngen av kvartalet uppgick kassa och Kkortfristiga
placeringar till SEK 65,3 (59,3) miljarder.

I enlighet med villkoren i Ericssons Aktiesparplan 2001 fordelades under tredje
kvartalet 2 010 687 egna aktier till anstdllda. Innehavet av egna aktier uppgick den
30 september 2003 till 307 542 178 B-aktier.

Stockholm den 30 oktober 2003

Carl-Henric Svanberg

VD och koncernchef

Datum f6r nésta rapport: 6 februari 2004

Granskningsrapport
Vi har 6versiktligt granskat niomanadersrapporten for Telefonaktiebolaget LM Ericsson (publ) per den 30
september 2003 enligt den rekommendation som FAR utfédrdat.

En Oversiktlig granskning &r begransad till diskussion med fOretagets personal och till analytisk
granskning av finansiell information och ger saledes en lagre sdkerhet dn en revision. Vi har inte utfort

nagon revision av denna delarsrapport och séledes avger vi inget revisionsutlatande.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven pa delarsrapporter
enligt drsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2003

Carl-Eric Bohlin Bo Hjalmarsson Thomas Thiel
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB

En ordlista for tekniska termer finns i arsredovisningen och pa:
WWW.ericsson.com/about

For den fullstdndiga rapporten ber vi att fa hdnvisa till:
www.ericsson.com/investors/9month03-sv.pdf
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