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VD-BREV

Brev fran verkstallande direktdér och koncernchef

Kéara aktiedgarkollega,
Forra dret forklarade vi att "Vi har vint blad”. I &r kan jag
konstatera att Ericsson verkligen har rore sig framdt.

Fortroendet har dtervint till telekommunikationsbranschen
och vdr marknad vixer igen. Vira kunder kper mer
utrustning for att 6ka kapaciteten i niten och lansera nya
tjanster. Marknadens dterhimtning gav, i kombination med
forindringar inom Ericsson och ett hart arbete av alla vira
anstillda, ndring at vért starka resultat.

Forsiljningen ckade med 12 procent och vdra marginaler
nadde dter upp till sunda nivéer. Utmaningen vi nu har
framfor oss dr att sikerstilla ect varaktigt overtag i
konkurrensen pd en marknad som forindrats i grunden.
Marknaden har vigt 6ver fran att ha varit teknikdriven till att
vara konsumentdriven. Ericssons strategi for framgdng har
fem viktiga bestindsdelar:

e Renodling av vir lingsiktiga vision

* Okad vike vid att tillgodose kundernas behov

® Vi har forbdttrat vért sict att arbeta

e Stirkt teknikledarskap med konsumenten som padrivande
e Lansering av nya produkter och tjinster f6r operatorer

Ledningsgruppens medlemmar gdr in pa detta mer i detalj
senare i verksamhetsoversikten. Men dessforinnan vill jag
diskutera tvd viktiga ting — 'Operational Excellence” och hur
djupt vir marknad forindrats.

Operational Excellence dr mycket mer in effektivitet och
produktivitet. Begreppet omfattar dven hur vi uppfattar vara
kunder och oss sjilva. Som jag ser det ir mycket ndjda kunder,
de anstilldas okade kinsla av kraft och branschens bista

ERICSSON — ARSREDOVISNING 2004

marginaler nyckelomraden for att mita Operational
Excellence. Under dret som gétt har vi gjort stora framsteg pa
dessa tre omriden, men vi vet att det inte blir lict att hilla
samma takt framover.

Vi har tagit reda pé vad vdra kunder och vira anstillda
tycker om forindringarna. Resultaten dr uppmuntrande. Vi
rankas nu inte enbart som ledande inom produkter och
tjdnster, utan ocksd vad giller image, lojalitet och — vilket ér
viktigt — rekommendation. Det betyder att kunderna oftare
rekommenderar andra att gora affirer med oss an med ndgon
av véra konkurrenter. Riknat i procent av forsiljningen, har vi
minskat véra forsiljningsomkostnader med 50 procent under
de senaste tvd dren — en dramatisk forbitcring. Med detta sagt
anser jag att vi behover bli dnnu bittre pd att lyssna pd vira
kunder och reagera snabbare pd deras behov.

Under 2004 deltog vira anstillda mer dn ndgonsin tidigare
i arbetet med vir strategiska planering, och de bidrog stort.
Ett resultat ir att de nu har en mycket klarare uppfattning om
den uppgift som ligger framfor oss, vilket gjort deras arbete
mer produktivt och tillfredsstillande. Nyligen genomforda
personalenkiter ger stod dt denna bild.

Det ekonomiska resultatet visar ocksd pd att vi gjort
visentliga framsteg mot att uppnd Operational Excellence.
Forutom nettointike, dr vinstmarginalerna en viktig
virdemitare for aktiedgarna. Vir ambition ir att leverera
hogklassiga vinstmarginaler och detta r dstadkom vi de bista
rorelsemarginalerna ndgonsin.



Operational Excellence betyder att vi dr pd vig att bli ett
vassare och mer lyhort foretag. Detta dr avgorande for
framgdng pd dagens telekom-marknad dir konsumenten ir
kung. Tekniken ir alltjimt viktig, men framging uppnds
genom att uppfylla konsumenternas behov, inte genom att
utveckla teknik som madste leta efter en marknad.
Konsumenterna forvintar sig tjanster som ér bittre, som de
har rdd med, som ir ldttare att anvinda och som gor att de kan
kommunicera 6verallt, nidr som helst och pad det sitt de sjilva
viljer. Detta dr vad som driver vdra kunder att investera och
var uppgift dr att se till att de pd ett konkurrenskraftigt sitt
kan erbjuda sddana tjinster.

Med vér sedan linge beprovade strategi for
helhetslosningar dr jag 6vertygad om att Ericsson har ett
vinnande erbjudande till operatérerna. Med andra ord ir vi ett
komplett varuhus dir kunderna erbjuds hela utbudet av
produkter och tjinster for telekom. Kombinationen av
nitverk och mobiler fér bredband som ir baserade pd Internet-
teknik dr kraftfull; konsumenterna fér tillgdng till ect brett
utbud av tjinster som idr mer sofistikerade, billigare och
enklare att anvinda. Eftersom mobilerna och de tjinster som
samverkar i ndten blir alltmer komplexa, inser vira kunder
betydelsen av att kunna f3 alla delarna utvecklade i nira
samarbete, grundligt testade och byggda pd 6ppna standarder.

Det dr vér avsike att vara den ledande kraften i en
kommunikationsintensiv virld, dir mobilitet och enkelhet i
anviandningen dr det som har storst dragningskraft pd
konsumenterna. Vi har kommit l8ngt med visionens forsta fas.
Det finns 1,7 miljarder mobilabonnemang i virlden och av
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dem ir nistan 650 miljoner anslutna via Ericsson-teknik. Nu
ir det dags att utoka detta genom att ge befintliga anvindare
mobilt bredband och samtidigt géra mobil
rostkommunikation tillginglig till ett 6verkomligt pris for
resten av virldens befolkning. Genom att fokusera bide pa nya
tjdanster och storre tickning, skapar vi nya tillvixtomraden for
operatorerna och for oss sjilva.

Med omstrukturering och nedskidrningar bakom oss har
andan stirkts i hela foretaget. Véra affdrer vixer igen, med
helhetslosningar som ett centralt skiljemirke. Vi har ledande
teknik som stirks av ett av branschens storsta program inom
forskning och utveckling. Vi har virt globala varumirke och
starka stillning hos virldens ledande operatorer. Dessutom har
vi en tydlig strategi for lonsam tillvixt och for utveckling av
Operational Excellence. Sammantaget ir detta en stark grund
att bygga pa. Jag ber er lisa vidare och se vad andra i
ledningen har att siga om vira framsteg och strategin for
fortsatt framging.

Med bista hilsningar,

Carl-Henric Svanberg,
VD och koncernchef
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Verksamhetsoversikt

Fran Torbjérn Nilsson, chef fér koncernfunktion Strategy and
Product Management

RENODLING AV VAR LANGSIKTIGA VISION

Var vision ir att vi ska hjilpa till atc skapa en virld dir
minniskor kan kommunicera med varandra, oavsett var de
befinner sig eller vilken telekommunikationsteknik de
anvinder.

Jag tror att vi nu kan siga att vi har avslutat den forsta
fasen av den hir visionen.

For de mer dn 20 procent av virldens befolkning som har
en mobiltelefon har kommunikation blivit en personlig sak.
Man tar kontakt med en person, inte en plats. For dessa
manniskor dr nista fas att {8 bredband i fickan. Denna andra
fas handlar ocksd om att gora telekommunikation enklare och
billigare — sd att vi kan leva upp till l6ftet att gora
telekommunikation tillgingligt for alla.

Bredbandsaccess har definitivt blivit en mobil verklighet
och ddrigenom kan vi se nya mdjligheter for operatorerna att
vixa. 3G-systemen gor det mojlige for abonnenterna att
koppla upp sig mot Internet och andra informationskillor
med hastigheter som ir i klass med vad man kan fd via den
fasta uppkopplingen dir hemma eller pd kontoret — och man
kan dessutom gora det ndr man #r ute och ror pd sig. Vi kan
nu glidja oss 4t snabbare hantering av e-post och andra
affirstillimpningar via vdra mobila terminaler och — vilket ir
innu mer betydelsefullt — nu introduceras ocksd ikta mobila
multimediatillimpningar. Tack vare utvecklingen inom
mobila bredbandstjinster kan mobil TV snart bli en mycket
viktig tjanst hos mobiloperatirerna.

Rost, data och video 6ver fasta och mobila anslutningar
kommer i slutinden att hanteras av samma typ av teknik. 1P-
tekniken har nu mognat sé att den skapat en stor efterfrigan
pé enhetliga 16sningar. Det ger klara fordelar f6r bide
konsumenter och operatérer; en bekvim och kostnadseffektiv
kombination av rost, text, bilder och videotjinster kommer
att ge anvindarna en rikare upplevelse och skapa nya
intikesstrommar for operatirerna.

IMS dr den standard som kommer att hjilpa operatorer av
béde fasta nit och mobilnit att gd dver till helt 1P-baserade
nit. Ericsson dr ett av de foretag som bidragit mest till
framtagandet av denna standard och vi har en ledande position
pa marknaden for IMS-baserade 16sningar.
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Sammansmiltningen av IMS och helt IP-baserade nit
stirker vér position. Vi tillhandahéller bredband till hem och
kontor genom var portfolj av 16sningar for bredbandsaccess via
Echernet. Vi tillhandahdller bredband till mobilterminaler
genom 3G och HSDPA (High Speed Downlink Packet Access —
en teknik for hoga datahastigheter). Oavsett om man ir
hemma, pd kontoret eller pd resande fot s dr vi med och
hanterar den komplexa tekniken pd ett sddant sict att
kommunikationen blir enkel och fungerar i alla nit.

Det kan ldta konstigt att kraven péd 6kad enkelhet for
anvindare gor saker och ting mer komplexa for operatorerna
och oss som leverantorer. Men se bara pa hur det dr med
mobiltelefoner. De har blivit som digitala schweiziska armé-
knivar och kan innehélla en vanlig telefon, e-post, radio, mp3-
spelare, dataterminal, GPs-positionering, spelkonsol, kamera,
TV och kreditkort. Det ir en stor utmaning att fa alla dessa
ting att fungera tillsammans. Det ir inte minga foretag som
klarar av detta. Var verksamhet med utlicensiering av
mobilplattformar, som anvinds {or att bygga mobiltelefoner,
dr ett sdte for oss att forsidkra oss om att vi klarar att gora nit
som fungerar hela vigen frin en person till en annan, oavsett
vilken utrustning de anvinder eller vilket ndt de dr anslutna
till.

Nya tjinster, nya apparater, nya sitt att kommunicera med
varandra; ssmmansmiltningen av nit och tjinster har skapat
en dynamisk telekommunikations-marknad. Nir det giller
bredband och mobilkommunikation har vi bara sett bérjan av
utvecklingen.

Fran Bert Nordberg, chef fér koncernfunktion Sales
and Marketing

VI LAGGER OKAD VIKT VID ATT TILLGODOSE
KUNDERNAS BEHOV

Min befattning inrittades 2003 med uppdraget att stirka var
marknadsposition och sinka védra kostnader for
marknadsforing och forsiljning. Vi har minskat vara
forsiljningskostnader med 50 procent under de senaste tvd
aren. Och trots att vi spenderar mindre pengar pd forsiljning
kunde vi under 2004 6ka den med 12 procent och dirigenom
behilla eller 6ka vira marknadsandelar pd de flesta av vira
viktigaste marknader.

Vi har dstadkommit denna forbéttring genom att investera
tid och pengar i en smirtsam omldggning av hela var
forsiljningsprocess. Nya incentive-program har inforts.
Tillsammans med ett nytt utbildningsprogram for siljare har
detta skapat en mer vilstrukturerad, motiverad och effektiv
forsdljarkdr. Alla véra sdljteam kan nu ge kunden omedelbar
information om hela Ericssons portfolj av produkter och
losningar. Vart nya web-baserade ordersystem har inneburit
ytterligare tidsvinster och effektivitet i siljprocessen.



Hur har dé vdra kunder reagerat pd allt detta? De siger till
mig att de nu ser ett helt nytt Ericsson. Vi forsoker inte bara
att silja vad vi har pd hyllan, siger de, utan vi lyssnar
uppmirksamt pd dem och arbetar for att ta fram de losningar
kunderna behover.

De tio storsta operatirerna svarar for nistan 50 procent av
virldens samlade operatorsintikter och var och en av dessa
operatdrer dr kund till Ericsson. Nir nu operatdrsmarknaden
ytterligare konsolideras dr det en strategisk prioritering for oss
att forsikra oss om att vi tillgodoser dessa kunders behov.

Under 2004 identifierade vi flera viktiga nya
affairsmojligheter. Ett exempel dr det faktum att madnga
marknader med stor tillvixtpotential hélls tillbaka av att
befolkningen idr geografisket utspridd och har liga inkomster.
Detta okar kostnaderna for att lansera tjdnster. Vi
introducerade vdr Expander-16sning for att tackla detta
problem. Expander kom till efter att vi hade lyssnat till en
hogt uppsatt myndighetsperson pé teleomradet i ett av
utvecklingslinderna. Han sa till mig: "Ni inser férmodligen
inte hur viktigt det dr med telekommunikation pd
landsbygden. En by som dr ansluten ir en by som existerar,
medan en by som inte idr det helt enkelt inte finns. Detta dr en
allmin uppfattning bland utvecklingslindernas regeringar.
Att vara eller inte vara ansluten har blivit en lika viktig friga
som att vara eller inte vara utbildad, eller som att vara rik eller
fattig.”

Med antalet minniskor i virlden som anvinder
mobiltelefon pd vig mot tvd miljarder frigade vi oss: "Hur
kan Ericsson erbjuda tjdnster for resten av virldens
befolkning?” Vi borjade med att titta pd nedskalade 16sningar
men kom snart fram till act folk i dessa omrdden behover
tillgdng till samma tjdnster som alla andra. S& vi analyserade
de reella kostnaderna for att bygga mobilnit. I typfallet
representerar basstationerna mindre dn 25 procent av
operatorens totala kostnader for en sajt. Mark, byggnader,
underhdll och sd vidare svarar for resterande 75 procent. Dirfor
sokte vi efter metoder att minska de 75 procenten och kom
fram till en 16sning dir vi kombinerar existerande basstationer
och antennteknologi fran Ericsson pd ett sddant sitt att det
ger avsevirt bittre tickning sd att operatdren dirmed kan
bygga firre sajter. Detta dr Expander.

Expander mojliggor for operatorerna att introducera rost-
och datatjinster mer kostnadseffektivt i omrdden dir antalet
abonnenter dr ldgt. Nir ndtet vil dr etablerat kan det
utvecklas for att klara dindrade efterfrigemonster, precis som
alla andra ndt. Genom att sinka kraven pd den initiala
investeringen for att lansera tjidnster har vi 6kat mojligheten
att silja var utrustning och véra tjinster i framtiden.

Detta dr Operational Excellence i praktiken. Det handlar
om att tinka framat och om att ta hinsyn till kundens hela
verksamhet — inte bara de delar som vi sjdlva tillhandahdller.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Fran Marita Hellberg, chef fér koncernfunktion Human
Resources and Organization

VI HAR FORBATTRAT VART SATT ATT ARBETA
Nir jag i september 2003 antog utmaningen att leda
personalverksamheten i Ericsson, var foretaget nistan klart
med den storsta omstruktureringen i sin 128-driga historia.
Det var forstds med stor littnad som vi under 2004 kunde
limna bakom oss den svédra provningen att genomfora hirda
nedskirningar. Efter dessa dramatiska forindringar behdvde vi
faststilla vad som krivdes av oss for att gd vidare och hur vi
skulle kunna forsikra oss om att hélla ritt kurs framat.

Ericssons grundliggande affirsstrategi har legat fast i
dratal. Men samtidigt som inneborden i strategien har varit
densamma madste virt sitt att genomfora den och vare sitt att
forvandla idéer till handling utvecklas i takt med
marknadsutvecklingen.

Under 2004 engagerade vi vdra anstillda i en diskussion
om strategin. Det hjilpte oss att identifiera vira strategiska
prioriteringar. Dessa prioriteringar faststilldes under var
globala chefskonferens 2004. Inom ndgra veckor efter
konferensen hade ledningens nya tankar kommunicerats i hela
koncernen. Aldrig forr har s méinga anstillda deltagit i
strategiprocessen.

Vi vet att vi maste inspirera véra anstdllda och gora det
mojligt f6r dem att bidra sd mycket de kan om vi ska behdlla
var konkurrensformdga. Det betyder att de anstillda méste
kinna sig delaktiga i ndgot vildigt speciellt. Kulturen
kommer alltid att besegra strategin si parallellt med vért
strategiarbete arbetade vi pd att forstirka vira virderingar och
vira arbetssitt. Det skedde genom ett stort program med
workshops for anstillda. Vara virderingar och arbetsmetoder
ir nu en viktig prioritet for cheferna. Genom att 6ppet
diskutera aktuella fragor skapar vi en stark kultur som
kommer att hjilpa oss att uppnd véra affirsmal.

Vi genomforde ocksd en omfattande kartliggning av vira
kompetenser under 2004, liksom en stor attitydundersokning
bland de anstillda. Nio av tio anstillda deltog i enkiten.
Resultatet bekriftar mina egna erfarenheter fran samtal med
anstéllda:

Det visar att vara anstillda dr lojala och motiverade, trots
de stora forindringarna. Andan i foretaget dr god och alla
kinner att foretaget dr pd gdng igen.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Fran Hakan Eriksson, chef fér forskning och utveckling

STARKT TEKNIKLEDARSKAP MED KONSUMENTEN
SOM PADRIVANDE

Min utmaning har varit att stirka var position som tekniske
ledande och fa ut mer av vir organisation for forskning och
utveckling, Fou, trots de senaste drens radikala neddragning.
Vi har aldrig vacklat i vrt engagemang inom FoU, trots att vi
har stromlinjeformat véra tillvigagdngssitt och minskat
antalet center och anstéllda. Nistan en tredjedel av Ericssons
anstillda dr engagerade inom detta omrdde och vi fortsitter
att vara det foretag som ger de viktigaste bidragen till
utvecklandet av de viktigaste teknologierna inom
mobilkommunikation, till exempel standarderna f6r GSM,
GPRS, EDGE, WCDMA and CDMA. Men i dessa dagar handlar
det inte bara om att utveckla tekniken, utan ocksi om att vara
bittre dn vira konkurrenter pd att tillimpa den for att svara
mot kundernas behov. Musik till mobilen, M-USE, ir ett bra
exempel pd en 16sning som drivits fram av vdra kunder.

Det ir helt klart ingen litt uppgift att stirka var Fou, sd
det dr med gliddje jag kan rapportera att vi med vért bidrag
till Operational Excellence har dstadkommit rejila
forbattringar detta ar. Vi dr nu mycket mer bestimda i
styrningen av vara utvecklingsprojekt. Vi erbjuder vira
kunder avsevirt mer avancerade produkter och plattformar,
samtidigt som vi kan forsikra dem om leverans pd utsatt tid
och pd att klara deras kravspecifikationer snabbare dn forut.
Detta handlar inte om att transportera en ldda frin fabriken
till kunden utan om att utveckla, installera, testa och forbittra
en tekniskt komplex 16sning som satts samman av teknologier
som ibland alltjamt dr under utveckling. Och om att véra
kunder genom den losningen ska kunna starta
intdkesbringande tjinster i tid och enligt budget.

For att verkligen forstd vidden av den utmaning vi stdr
infor maste man fostd hur komplex vér bransch ér. Ericsson
soker niring i sitt tekniska ledarskap och vi befinner oss mitt
uppe i en stor fordndring — frdn 2G till 3G. Denna omfattande
teknikomliggning dr en utmaning i sig, och den sammanfoll
med den senaste krisen pd marknaden. Den turbulens som
detta skapade har varit tuff att hantera for bade operatdrer och
leverantorer.

Vi har tuffa tider bakom oss, men vi har fokuserat pa att
ldra av véra erfarenheter och pd att bli innu starkare. Under
2004 forsvarade vi till exempel var position som virldsledande
inom radioteknologi genom att sitta branschrekord nir det
giller hastighet inom High Speed Downlink Packet Access
(HSDPA). Denna teknik gor det mojligt for en abonnent att
ladda ner filer till sin 3G-utrustning med hastigheter som dr
jamforbara med bredband pé kontoret. HSDPA ir ett stort
genombrott och kommer att férindra hur vi ser pd 3G. Video,
musik och web-sidor kan laddas ner pd sekunder och det ir till
och med mojligt att se mobil TV med hog kvalitet.
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Tekniskt ledarskap ar avgorande for oss. Genom att bidra
med effektiva 1gsningar som baseras pd de kommande
standarderna kan vi paverka standardiseringsprocessen och
tidigt ansdka om patent. Vi har en av branschens storsta
patentportfoljer — 16 000 och ytterligare 15 000 under
behandling. Att vi kontrollerar patent och leder
standardiseringsprocessen ger oss ett forsprang i
produktutvecklingen. Det ir en av forklaringarna till att vi
tagit de storsta marknadsandelarna nir det giller utrustning
for 2G och 3G.

Vi utvecklar och licensierar ocksd tekniska plattformar for
mobiltelefoner. Dessa plattformar integrerar hela den inre
funktionen i telefonen, sisom programvara och
kretskonstruktion. I en virld av 6kad komplexitet, med
allemer avancerade teknologier och tjinstelosningar, dr vir
fokusering pd att {2 allt frén basstationer till mobiltelefoner
att fungera tillsammans av storsta vikt for vira kunder.

Den hir strategin har fungerat. Idag har véra
mobilplattformar en marknadsandel pd 30 procent nir det
giller wCDMA-telefoner och mojligheterna till yteerligare
tillvixt dr utomordentliga. Framgingarna for virt
samverkansbolag Sony Ericsson visar ocksd att vért uppligg
har varit virdefullt.

Men det finns en dnnu viktigare anledning till att vir
strategi for helhetslosningar dr riktig: Samtidigt som
kommunikationsteknik och standarder blir alltmer komplexa
efterfrigar vira kunder fullstindiga och fungerande l6sningar.
Viér kompetens sikerstiller att vira produkter och tjinster
fungerar storningsfrite tillsammans med hard- och mjukvara
frdn andra leverantorer. Det innebir att niten fungerar som de
ska — ocks4 tillsammans med andra nit — trots den mingd
olika typer av utrustning och olika standarder som anvints for
att bygga dem. Med andra ord: Operatorer och
mobiltelefontillverkare vet att ndr de kiper fran Ericsson
minimeras risken for framtida problem med
interoperabiliteten, liksom kostnaderna och tiden att komma
ut pd marknaden. Detta faktum ir en ovirderlig tillgdng for
Ericsson.



Fran Bjérn Olsson, chef for affarsenhet Systems
och Hans Vestberg, chef fér affarsenhet Global Services

LANSERING AV NYA PRODUKTER OCH TJANSTER
FOR OPERATORER

Bjirn Olsson: Ericssons affarsframgangar dr i hog grad baserade
pa var formdga att leverera kompletta systemlosningar till vara
kunder. De forvintar sig att nya tjinster ska gd snabbt att
introducera och att deras nit ska kunna drivas allt mer
effektivt, samtidigt som dessa utvecklas i riktning mot att bli
helt 1P-baserade.

Vira nya losningar for att leverera tjdnster har minskat den
tid som krivs for att lansera nya abonnenttjdnster till bara en
vecka. Denna forbittring av tiden till marknaden dkar
intikterna och forbittrar operatorens konkurrensformaga. Till
grund for vart erbjudande ligger vira marknadsledande
16sningar for meddelandetjinster for multimedia,
faktureringssystem, abonnentdatabaser och systemintegration.

Softswitch-tekniken idr en viktig utveckling. Denna
teknologi kan radikalt forbitera effektiviteten nir det giller
drift av mobilnit och fasta ndt och introducerar IP i telenitet.
Genom att anvinda var Softswitch-16sning, kan operatdrerna
halvera antalet noder i kidrnnitet och minska behovet av
transmissionskapacitet. Vi har installerat Softswitch i mer dn
50 mobilnit och fasta nit.

Enkelt handhavande ér viktigt f6r konsumenterna sd ddrfor
dr introducerandet av IP i ndten goda nyheter for dem. Det
standardiserade systemet for IP-baserade multimediatjinster,
M8, kommer att sikerstilla en hog kvalitet och tillforlitlighet
i de 1P-baserade tjinsterna. Tvd exempel pd sddana tjinster ir
1P-telefoni och kombinerade tjinster som gor det mojlige for
konsumenterna att dela bilder, video och liknande, samtidigt
som de pratar med varandra. Ericsson har skrivit 25 kontrake
for fasta och mobila system, vilket gor oss till en av
marknadsledarna ocksd inom IMS.

I ar tog vi ocksd vara pd mojligheterna pd den snabbt
vixande marknaden f6r bredbandsanknytningar i hemmen.
Utvecklingen mot s kallad "Triple Play”, ddr operatdrerna
erbjuder telefoni, TV och Internet-tjinster frdn samma
vigguttag med hjilp av DSL-teknologi, har tagit fart. Virt
erbjudande med Ethernet-baserad DSL har méjliggjort Triple
Play och vi dr nu en av de ledande leverantdrerna av denna
16sning.

De flesta av vdra kunder driver bdde mobilnit och fasta nit.
Vi tror att det kommer att vara vildigt f& operatdrer som
enbart driver fasta nit eller mobilnit. Dirfor har vi fortsatt
vart engagemang inom bdda omridena. Vi belonas nu for
dessa anstrangningar nir kunderna soker leverantdrer som
klarar att integrera de fasta niten och mobilnidten i ett enda
IP-baserat nit. Detta har gett oss den position vi efterstravat —
som leverantdr av den utrustning som stér i fokus for
utvecklingen mot helt 1P-baserade niit.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Hans Vestberg: Inom Global Services finns mer dn 15 000
Ericssonanstillda som ér ute och jobbar med kunderna, och pd
manga vis dr dessa anstillda Ericssons 6gon, 6ron och roster i
vardagen. Hur vi tillgodoser vira kunders behov ir avgsrande
for var framgdng, oavsett om det handlar om att integrera en
ny radiobasstation, l6sa ett intrikat nitplaneringsproblem
eller driva ett helt ndt. Operatorer 6ver hela virlden Gverviger
i 6kande grad olika former av outsourcing. Véra drifttjinster
gor det mojlige for operatdrerna act minska kostnader,
fokusera pd att ta hand om de egna kunderna och pd att ta nya
affirer samtidigt som de forlitar sig pd att vi ska skota deras
ndt. Vdra hictillsvarande kontrake pa drifttjanster —
exkluderande "Hosting’ — innebdr att vi driver nit som
tillsammans betjinar fler 4n 35 miljoner abonnenter virlden
over. Detta gor oss till marknadsledande pd omrédet.

Att vara marknadsledare betyder emellertid inte att man
kan slé sig till ro, s& 2004 var vi forst med att introducera
tjdnsterna "Managed Capacity’ och 'Hosting’ pd marknaden.
Dessa tjinster dr en utveckling av vért erbjudande inom
drifttjinster som tagits fram pd begiran av vira kunder.

Med Managed Capacity menas att vi driver ett nit enligt
principen 'betala allteftersom du vixer’. Vi tillhandahéller
kapacitet ndr den behovs och ddr den behovs. Operatorerna
kan betala efter hand som kapaciteten dkas, med minskat
behov av stora initiala investeringar. Under 2004 skrev vi ett
epokgorande avtal om Managed Capacity med Barthi, en av de
ledande operatorerna i Indien.

Hosting innebir att vi dger och driver servrar och
plattformar dir exempelvis multimedia-innehdll och
meddelandetjinster ir lagrade. Denna flexibla och
efterfrigestyrda modell passar operatérer som har behov att
snabbt introducera mobiltjinster som meddelandetjinster
med bildméjlighet, musik, video och spel f6r nedladdning
eller som vill testa nya tjdnster. Vi annonserade 17 kontrakt pd
Hosting under 2004.

Vi héller noggrann uppsikt pd vira prestationer och det
glidjer mig att kunna sdga att vi har blivit batte i ar. I
genomsnitt forbittrade vi svarstiderna med 10 procent for de
cirka 160 000 serviceforfragningar vi fick frin kunderna.
Forfrigningarna omfattade allt frdn allmin rddgivning till
mer komplexa frigor. Vira kunder ir operatdrer med
tillsammans fler in 550 miljoner abonnenter i sina nit.

ERICSSON - ARSREDOVISNING 2004
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FEMARSOVERSIKT

Femarsoversikt

(MSEK) 2004 2003 2002 9 200199 2000 99
Fakturering 131 972 117 738 145773 231839 273 569
Rérelseresultat 28 938 -11 239 -21 299 -27 380 30 828
— rérelsemarginal 21,9% -9,5% -14,6% -11,8% 11,3%
Finansnetto -540 -864 -1536 -1774 -1189
Arets resultat 19 024 -10 844 -19 0183 -21 264 21018
Stallning vid arets slut
Balansomslutning 183 040 182 372 209 113 257 521 263 282
Nettotillgangar 78 356 62 780 76 076 72 240 94 587
Rdrelsekapital 70 494 58 873 73 026 104 998 97 261
Sysselsatt kapital 111 999 108 989 137 539 162 119 154 014
Materiella anlaggningstillgangar 5 845 6 505 9 964 16 641 23104
Eget kapital 77 299 60 481 73 607 68 587 91 686
Minoritetsintressen i koncernforetag 1057 2299 2 469 3653 2901
Rantebdrande avsattningar och skulder 33 643 46 209 61 463 89 879 59 427
Andra uppgifter
Vinst per aktie efter utspadning, SEK ¥4 1,20 -0,69 -1,51 -1,94 1,91
— dito enligt US GAAP, efter utspéadning 2 0,91 -0,68 -1,58 -2,27 2,12
Utdelning per aktie, SEK 0,25" 0 0 0 0,36
Eget kapital (SEK per aktie) 4,88 3,82 4,65 8,67 11,59
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,20 -0,69 -1,51 -1,94 1,93
Antal aktier (miljoner)
— utestéende vid arets slut 15832 15 826 15820 7 909 7 909
— i medeltal 9 15 829 15823 12 573 10 950 10 896
— i medeltal, efter utspadning 2 15 859 15 841 12 684 11072 11 100
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 2452 3493 2738 8 726 12 643
Avskrivningar enligt plan av materiella anlaggningstillgangar 2434 3753 5514 6 486 10 040
Forskning och utveckling samt &vriga tekniska kostnader ? 20 420 28 553 33 455 46 640 41 921
— i procent av faktureringen ? 15,5% 24.3% 23,0% 20,1% 15,3%
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital 27,6% -16,2% -26,7% -26,5% 26,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital 29,4% -5,9% -11,3% -14,3% 24,8%
Soliditet 42,8% 34,4% 36,4% 28,1% 35,9%
Skuldsattningsgrad 0,4 0,7 0,8 1,2 0,6
Balanslikviditet 3,0 1,6 1,7 1,7 1,6
Omséttningshastighet i sysselsatt kapital 1,2 1,0 1,0 1,5 2,0
Omséttningshastighet i lager 5,7 6,1 51 4.8 5,0
Omséttningshastighet i kundfordringar 4.1 3,4 3,0 3,4 3,8
Vinstmarginal 24,6% -6,2% -11,7% -9,7% 12,6%
Betalningsberedskap 81 447 75 309 66 306 60 239 23 567
— i procent av fakturering 61,7% 64,0% 45,5% 26,0% 8,6%
Nettokassa 42 911 26 998 4 751 -20 955 -23 657
Statistiska uppgifter, arets slut
Orderingang, netto 132 959 113 000 128 351 221 477 292 344
Antal anstéallda
— Totalt 50 534 51 583 64 621 85198 105 129
— Varav Sverige 21 296 24 408 30 241 37 328 42 431

2004, styrelsens férslag.
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2000 omarbetat fér att exkludera kundorderbunden forskning och utveckling som ingar i Kostnader fér fakturerade varor och tignster.

2000-2001 omarbetade fér fondemissionseffekt av nyemissionen.

Potentiella stamaktier ger inte upphov till ndgon utspadningseffekt nédr konvertering av dem till stamaktier medfér en férbéttring av vinst per aktie.
2002 omarbetat pa grund av féréndrad redovisningsprincip. 2001 och 2000 har inte omarbetats da information inte &r tillgéanglig.

Ombearbetad fér &ndring av redovisningsprinciper i Sverige 2002 géllande konsolidering av bolag enligt RR 1.



FEMARSOVERSIKT

US GAAP
MSEK, om inte annat anges 20042 2003 2 2002 2 2001"2 2000"
Fakturering 131 972 117 738 145773 231 839 273 569
Resultat enligt US GAAP efter ackumulerad effekt
av byte av redovisningspricip 14 386 -10 597 -19918 -24 403 23 393
Resultat per aktie, efter ackumulerad effekt
av byte av redovisningsprincip ¥4 0,91 -0,67 -1,58 -2,23 2,15
Resultat per aktie, efter utspadning, efter ackumulerad effekt
av byte av redovisningsprincip ¥° 0,91 -0,68 -1,58 -2,27 2,12
Balansomslutning 192 863 195 611 226 480 282 207 291 013
Eget kapital 84 369 69 963 83 203 77 801 109 217
Aktiekapital 16132 16132 15974 8 066 7910
Antal aktier (miljoner):
— i medeltal @ 15829 15823 12 5783 10 950 10 896
— i medeltal efter utspadning 15 855 15 831 12 684 11 057 11017

Sedan inférande av SFAS142 den 1 januari 2002, gérs inte ldngre nagra
avskrivningar fér goodwill i Ericssons US GAAP-rapportering.
Avskriviningskostnader fér goodwill enligt US GAAP uppgick till SEK 1 123
miljoner 2001 och SEK 761 miljoner 2000.

2)

Fran den 1 Oktober 2001 tog Sony Ericsson Mobile Communications éver
merparten av verksamheten inom segmentet fér telefoner. Fran och med
detta datum rapporteras 50 procent av resultatet frdn Sony Ericsson under
Andelar i joint ventures och intresseféretags resultat, i enlighet med
kapitalandels metoden. Den kvarvarande telefonverksamheten i Ericsson
rapporteras under Ovriga verksamheter.

3]

2000-2001 omarbetade fér fondemissionseffekt av nyemissionen

Rérelsekapital: Omsittningstillgdngar minus kortfristiga icke
rintebdrande avsittningar och skulder.

Sysselsatt kapital: Sysselsatt kapital bestir av summa
tillgdngar i balansrikningen minskat med icke rintebirande
avsittningar och skulder.

Vinst per aktie: Se Noter till boksluten — Not 1,
Redovisningsprinciper for information om berikning av vinst
per aktie. Betriffande vinst per aktie beriknad enligt
amerikanska redovisningsprinciper, se Not 34, Avstimning
mot allmint vedertagna redovisningsprinciper i USA.

Utdelning per aktie: Betald utdelning dividerat med medeltal
antal aktier.

Eget kapital (SEK per aktie): Eget kapital dividerat med antal
utestdende aktier pd balansdagen.

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital (baserat pd beloppen vid drets
bérjan och slut).

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelsemarginal plus
finansiella intakter i procent av genomsnittligt (baserat pd
beloppen vid drets borjan och slut) sysselsatt kapital.

Soliditet: Summan av eget kapital och minoritetsintressen i
koncernforetag i procent av balansomslutningen.

Y Resultat per aktie berdknas genom att dividera drets resultat, efter
ackumulerad effekt av byte av redovisningsprincip, med medelantalet
utestaende aktier.

5)

Resultat per aktie, efter utspédning, berdknas genom att dividera arets
resultat efter ackumulerad effekt av byte av redovisningsprincip med
summan av medelantalet utestaende aktier inklusive alla aktier som hade varit
utestaende om alla konvertibla skuldebrev skulle konverteras och alla
optioner utnyttjats. Potentiella stamaktier ger inte upphov till ndgon
utspddningseffekt ndr konvertering av dem till stamaktier medfér en
férbéttring av vinst per aktie.

Skuldséttningsgrad: Summa rintebirande avsittningar och
skulder dividerat med summan av eget kapital och
minoritetsintressen i koncernforetag.

Balanslikviditet: Omsittningstillgdngar dividerade med
summan av kortfristiga avsittningar och skulder.

Omesdéttningshastighet i sysselsatt kapital: Faktureringen
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Omsittningshastighet i lager: Kostnaden {or sdlda varor
dividerat med genomsnittligt lager.

Omeséttningshastighet i kundfordringar: Faktureringen
dividerat med genomsnittliga kundfordringar.

Vinstmarginal: Rorelseresultat plus finansiella intikter i
procent av faktureringen.

Betalningsberedskap. Summa kassa och kortfristiga
placeringar minus kortfristig upplaning plus langfristiga

outnyttjade kreditloften.

Nettokassa: Kassa och bank samt kortfristiga placeringar
minus rintebdrande avsittningar och skulder.

ERICSSON - ARSREDOVISNING 2004



AKTIEINFORMATION

Aktieinformation

Borshandel

Ericssonaktien noteras pd Stockholmsbérsen (A- och B-aktier).
B-aktien noteras dven pd Londonbdrsen. Ericssonaktien kan
ocksd handlas i form av American Depositary Shares (ADS) pd
NASDAQ i USA under symbolen ERICY. En ADS representerar 10
B-aktier.

Under 2004 omsattes cirka 62 (69) miljarder aktier. Av dessa
omsattes cirka 74 (74,5) procent pa Stockholmsbérsen, 15 (12,8)
procent pa NASDAQ och 11 (12,6) procent pa London-bdrsen.

Vid en extraordinir bolagsstimma den 31 augusti 2004
beslutades att rostvirdet pd B-aktien 6kas frdn 1/1000 rost till
1/10 rost. A-aktien behéller rostvirdet 1. (For vidare information
se Forvaltningsberittelsen.)

Ericsson dterupptogs pa DJ Euro Stoxx 50 listan den 20
september, 2004 och den 20 december 2004 dterupptogs
Ericsson dven pd NASDAQ 100 index.

Kursutveckling pa Stockholmsbérsen 2003-2004

251
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Kalla: Svensk Bérsinformation
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Kursutveckling

Marknadsvirdet f6r Ericsson skade med omkring 64 procent
under 2004 och uppgick vid rets slut till cirka SEK 343
miljarder (209 miljarder 2003). Under 2004 dkade
Stockholmsbérsens OMxX-index med cirka 17 procent, NASDAQ-
bérsens “telecom index” med cirka 7 procent och NASDAQ-
bérsens “composite index” med cirka 8 procent. P4 NASDAQ
okade Ericssonaktien med cirka 73 procent.

Aktiekapitalet
Aktiekapitalet i Ericsson uppgick den 31 december 2004 till
SEK 16 132 258 678 (16 132 258 678), fordelat pd 16 132 258 678
aktier. Det nominella virdet pd aktien dr SEK 1,00. Aktierna var
per 31 december 2004 fordelade pd 1 308 779 918 (656 218 640)
A-aktier, som vardera ger en rost, samt 14 823 478 760
(15 476 040 038) B-aktier med en tiondels rost vardera. En
handelspost pd Stockholmsbérsen dr 1000 aktier. Den 31
december 2004 igde Ericsson 299 715 117 B-aktier.

Inga C-aktier, med en tusendels rist vardera, ir utestdende.

Aktiehandel (miljoner aktier) 2004
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AKTIEINFORMATION

Aktiedata

2004 2003 2002 2001 2000
Vinst per aktie efter utspéadning (SEK) " 1,20 -0,69 -1,51 -1,94 1,91
P/E tal, B aktie 17 - - - 40
Utdelning (SEK) 2 0,25 - - - 0,36
" 2000-2001 omarbetade fér fondemissionseffekt av nyemissionen.
2 F6r 2004, styrelsens férslag.
Stockholmsbérsens aktiekurser
(SEK) 2004 2003 2002 2001 2000
A sista handelsdag 21,70 13,90 8,60 42,25 88,17
A arshogsta (21 april 2004) 26,10 16,80 42,89 91,00 169,72
A érslagsta (2 januari 2004) 14,00 5,65 3,80 23,98 75,83
B sista handelsdag 21,20 12,90 6,10 41,35 78,00
B arshogsta (20 april 2004) 24,50 14,60 44,78 88,11 166,83
B arslagsta (2 januari 2004) 12,70 4,11 2,96 23,18 72,94

Information om aktiekurser pa NASDAQ

och Stockholmsbdrsen

Aktiekurser pd NASDAQ fér ADS

Tabellerna nedan visar hogsta och ligsta siljkurser for Ericssons
ADS pd NASDAQ de senaste fem dren. Noteringarna pd NASDAQ
representerar priser mellan handlare exklusive stdllda kop- och
sdljpriser samt courtage, och representerar inte nédvindigtvis
faktiska transaktioner.

Aktiekurser pa Stockholmsbérsen

Tabellerna nedan visar hogsta och ligsta siljkurser for vira A-
och B-aktier de senaste fem dren enligt vad som rapporterats av
Stockholmsbérsen. De aktier som ir noterade pd A-listan pd
Stockholmsborsens officiella kurslista bestér for ndrvarande av
aktier frin 53 bolag. Handeln pd Stockholmsbérsen stinger

Hogsta och lagsta aktiekurs per ar

normalt kl. 17:30 pd bankdagar. Férutom den officiella handeln
pé borsen forekommer dven handel utanfor bérsen under
normala Sppettider for handel, och dven efter kl. 17.30.

Handeln pé borsen inbegriper normalt ett hogre procentuellt
antal privatkunder, medan handeln utanfér borsen ofta omfattar
storre svenska institutioner, banker som gor arbitrageatfirer
mellan den svenska marknaden och utlindska marknader samt
utldndska kopare och siljare som koper aktier fran eller siljer
aktier till svenska institutioner.

Stockholmsbérsen publicerar dagligen en officiell kurslista
med information om volymen av genomforda transaktioner for
varje noterad aktie tillsammans med dagens hogsta och ligsta
kurs. Den officiella kurslistan speglar information om kurser
och volymer for handel som genomforts av bérsmedlemmarna.

Tabellen nedan visar hogsta och lidgsta siljkurs per dr pd dessa marknader:

NASDAQ STOCKHOLMSBORSEN
USD per ADS " SEK per A-aktie SEK per B-aktie
Period Hogsta Lagsta Hogsta Lagsta Hogsta Lagsta
2000 190,04 74,92 169,72 75,83 166,83 72,94
2001 97,50 22,03 91,00 23,98 88,11 23,18
2002 43,33 3,40 42,89 3,80 44,78 2,96
2003 18,85 5,20 16,80 5,55 14,60 4,11
2004 34,57 17,93 26,10 14,00 24,50 12,70

Aktiekurserna fére den 8 augusti 2002 & omarbetade fér fondemissionseffekt av nyemission.
" 1 ADS = 10 B-aktier. (Fére den 23 oktober 2002 var 1 ADS = 1 B-aktie. Aktiekurserna har omarbetats i enlighet ddrmed.)
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AKTIEINFORMATION

Hoégsta och lagsta aktiekurs per kvartal
Tabellen nedan visar hogsta och lagsta siljkurs per kvartal under 2003 och 2004.

NASDAQ STOCKHOLMSBORSEN
USD per ADS SEK per A-aktie SEK per B-aktie
Period Hogsta Ligsta Hogsta Lagsta Hogsta Lagsta
2003
Forsta kvartalet 10,24 5,20 11,10 5,565 9,10 4,11
Andra kvartalet 11,95 6,29 10,60 6,90 9,30 5,25
Tredje kvartalet 17,50 10,29 16,80 9,70 14,60 8,35
Fjarde kvartalet 18,85 14,47 16,20 12,80 14,50 11,00
2004
Férsta kvartalet 31,41 17,93 25,10 14,00 23,50 12,70
Andra kvartalet 32,32 24,72 26,10 20,50 24,50 19,10
Tredje kvartalet 31,37 23,18 24,50 19,50 23,20 17,40
Fjarde kvartalet 34,57 27,76 24,10 20,70 23,80 19,80
" En ADS = 10 B-aktier
Hégsta och lagsta aktiekurs per manad
Tabellen nedan visar hgsta och lidgsta siljkurs for de senaste sex manaderna (augusti 2004 till januari 2005).
NASDAQ STOCKHOLMSBORSEN
USD per ADS " SEK per A-aktie SEK per B-aktie

Manad Hogsta Lagsta Hogsta Lagsta Hogsta Lédgsta
Augusti 2004 27,62 23,18 22,60 19,50 20,70 17,40
September 2004 31,37 26,05 23,40 20,40 23,20 19,30
Oktober 2004 32,82 27,76 24,10 20,70 23,80 19,80
November 2004 33,87 29,21 23,50 21,10 23,20 20,40
December 2004 34,57 31,03 23,50 21,50 23,10 20,80
Januari 2005 32,49 28,01 22,40 20,00 22,00 19,60
" En ADS = 10 B-aktier
Férandringar i aktiekapitalet 2000-2004

Antal aktier Aktiekapital
2000 Fondemission - 2 941 658 410
2000 Split 4:1 5883 316 821 -
2000 Konverteringar 69 880 270 75 830 899
2001  Konverteringar 168 395 168 395
2001  Nyemission (C-aktier) 155 000 000 155 000 000
2002 Konverteringar 560 560
2002 Nyemission (B-aktier) 1:1 7908 754 111 7908 754 111
2003 Nyemission (C-aktier) 158 000 000 158 000 000
2003 31 december 16 132 258 678 16 132 258 678
2004 31 december 16 132 258 678 16 132 258 678
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Aktiedgare
Den 31 december 2004 var 921 604 aktiedgare registrerade pa
vpC. Enligt Citibank sd fanns det vid samma tidpunkt
164 255 098 ADS (American Depositary Shares) utestdende.
Antalet direktregistrerade aktiedgare pd NASDAQ var 6 579 .
Den storsta delen av alla ADS ir forvaltarregistrerade och den 31
december 2004 fanns det 287 921 konton.

Totalt dgs cirka 80 (79) procent av Ericssons aktier av
svenska och internationella institutioner.

Féljande tabell visar aktieinformation per 31 december 2004
avseende véra storsta aktieigare som ir registrerade vid
Virdepapperscentralen (VPC), kinda av oss, i rangordning efter
rostetal:

AKTIEINFORMATION

De tio storsta 31 december 31 december

agarlanderna, kapital 2004 2003
Sverige 53,7% 56,1%
USA 26,9% 23,8%
Storbritannien 4,7% 4,5%
Luxemburg 4,1% 4.0%
Schweiz 1,7% 2,3%
Tyskland 1,2% 1,9%
Norge 1,0% 0,9%
Frankrike 0,9% 1,2%
Belgien 0,9% 1,5%
Danmark 0,8% 0,8%
Andra lander 4,1% 3,0%

Enligt SIS Agarservice AB, 31 december 2004.

De réstmassigt starkaste dgarna i bolaget den 31 december 2004

Procent av

Procent av

Person eller Antal totalt antal Antal totalt antal Procent av Procent av
organisation 1 A-aktier A-aktier B-aktier B-aktier rosterna kapital
Investor AB 513 320 192 39,22 297 073 324 2,00 19,46 5,02
AB Industrivarden 372 000 000 28,42 - - 13,33 2,31
Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse 83 903 000 6,41 - - 3,01 0,52
Livforsakrings AB Skandia 58 960 986 4,51 74 093 181 0,50 2,38 0,82
Pensionskassan SHB Forsakringsférening 63 360 000 4,84 - - 2,27 0,39
Robur Fonder 6 690 973 0,51 393 056 151 2,65 1,62 2,50
AMF Pension 4763 682 0,36 318 236 318 2,15 1,33 2,00
Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB-Trygg 27 923 095 2,13 58 236 405 0,39 1,22 0,53
SHB/SPP fonder 3142 274 0,24 257 261 739 1,74 1,05 1,61
Nordea Fonder 3419614 0,26 244 273 043 1,64 1,01 1,54
Tredje AP-fonden 12 245 095 0,94 144 271 862 0,97 0,97 0,97
Forsta AP-fonden 7 472 938 0,57 173 281 311 1,17 0,90 1,12
Fjarde AP-Fonden 2872755 0,22 194 019 545 1,32 0,81 1,22
SEB fonder 3530210 0,27 185 824 740 1,25 0,80 1,17
Alecta 2484 915 0,19 185 442 985 1,25 0,75 1,16
Svenska Handelsbankens Personalstiftelse 20 000 000 1,63 - - 0,72 0,12
Oktogonen, Stiftelsen 12 903 000 0,99 - - 0,46 0,08
EB Stiftelsen, Skandinaviska Enskilda Banken 5179 200 0,39 7 679 200 0,05 0,21 0,08
Svenska Handelsbanken 2 931 500 0,22 3 658 592 0,02 0,12 0,04
Astoria i Linkdping 1440 000 0,11 2 566 612 0,00 0,06 0,02
Utlandska &gare ? 23774 261 1,82 7 434 524 245 50,15 27,48 46,23

av vilka Fidelity Funds - - 819 164 919 5,52 2,93 5,08
Ovriga 76 462 228 5,85 4 849 979 507 32,75 20,04 30,55
Totalt 1308 779918 100% 14823 478 760 100% 100% 100%

" Kalla: SIS Agarservice AB samt VPC AB per den 31 december 2004.
2 Av vilka Nats Cumco as Nominee: 1 576 621 014 B-aktier.
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AKTIEINFORMATION

Tabellen nedan visar fordndringar i innehavet av A- respektive
B-aktier som dgdes av storre aktiedgare samt procent av rosterna
per 31 december 2002, 2003 och 2004.

2004 2003 2002
Procent Procent Procent Procent Procent Procent Procent Procent Procent
av av av av av av av av av
Person eller organisation A-aktier B-aktier rdsterna A-aktier B-aktier rosterna A-aktier B-aktier roésterna
Investor AB 39,22 2,00 19,46 39,11 3,58 38,29 39,11 3,93 38,31
AB Industrivarden 28,42 - 13,33 28,34 1,15 27,72 28,34 1,41 27,73
Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse 6,41 - 3,01 7,38 0,23 7,21 5,41 0,23 5,29
Livforsékrings AB Skandia 4,51 0,50 2,38 4,53 1,09 4,45 5,02 1,67 4,95
Pensionskassan SHB Fdrsakringsférening 4,84 - 2,27 4,83 0,20 4,72 4,83 0,21 4,72
Svenska Handelsbankens Personalstiftelse 1,53 - 0,72 1,562 0,06 1,49 1,562 0,07 1,49
Oktogonen, Stiftelsen 0,99 - 0,46 - - - 1,98 0,08 1,92
Robur Fonder 0,51 2,65 1,62 0,00 3,09 0,07 - - -
AMF Pension 0,36 2,15 1,33 - - - - - -
Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB-Trygg 2,13 0,39 1,22 1,98 0,77 1,95 1,98 0,89 1,95
SHB/SPP Fonder 0,24 1,74 1,05 0,14 1,71 0,17 - - -
Nordea Fonder 0,26 1,64 1,01 - - - - - -
Tredje AP-fonden 0,94 0,97 0,97 0,77 1,03 0,78 0,29 1,36 0,31
Forsta AP-fonden 0,57 1,17 0,90 0,33 1,31 0,36 0,33 1,41 0,36
Fjarde AP-fonden 0,22 1,32 0,81 - - - 0,33 1,64 0,36
SEB fonder 0,27 1,25 0,80 0,04 1,62 0,08 0,08 1,62 0,12
EB Stiftelsen, Skandinaviska Enskilda Banken 0,39 0,05 0,21 1,19 0,02 1,16 1,19 0,06 1,16
Svenska Handelsbanken 0,22 0,02 0,12 0,39 0,05 0,38 0,22 0,06 0,22
Astoria i Linkdping 0,11 0,00 0,06 - - - 0,11 0,02 0,11
Alecta 0,19 1,25 0,75 - - - - - -
Utlandska agare 1,82 50,15 27,48 1,09 45,74 2,12 0,99 40,51 1,88
varav Fidelity funds - 5,52 2,93 - - - - - -
Ovriga 5,85 32,75 20,04 8,36 38,45 9,05 8,27 44,83 9,12
Totalt 100,00 100,00 100,00 100,00 100.00 100,00 100,00 100,00 100,00

Kélla: SIS Agarservice AB samt VPC AB per den 31 december 2004.

Vi kinner inte till ndgra arrangemang som skulle kunna resultera i en forindring av kontrollen 6ver bolaget. Det totala antalet
aktier som #gs av styrelseledamdter och ledande befattningshavare var 31 december 2004:

Antal Antal Rostritt
A-aktier B-aktier i procent
Styrelseledamd&ter och ledande befattningshavare (27 personer) 6 080 17 586 280 0,1

For enskilda individers innehav, se “Bolagsstyrning”.
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BREV FRAN STYRELSENS ORDFORANDE

Brev fran styrelsens ordférande

Basta aktiedgare,

Ericssons starka resultat for 2004 bekriftade att var
omstruktureringsstrategi var effektiv och ger virdefulla
resultat. Vi levererade ett starkt rorelseresultat och kassaflode
samt en forsiljningsokning som mer dn vil uppvigde en svag
dollar, och stirkte dirigenom vér ledande position pa
virldsmarknaden.

Ericssons aktiekurs utvecklades vil under 2004 och
overtriffade de flesta aktieindex. Vi kom dter med i flera
ledande index, diribland DJ Euro STOXX 50 och NASDAQ 100.

Under de senaste dren har vi stirkt Ericsson operativt och
finansiellt och efter marknadsnedgdngen stdr vi nu finansiellt
starkare in ndgonsin tidigare i bolagets historia. I dag dr vér
ambition att dter skapa avkastning for aktiedgarna och att gora
det pd ett sd uthélligt sitt som mojligt.

Det ir av storsta vikt att vi dven i fortsiteningen bibehéller
en stark balansrikning. Var starka finansiella stillning gor att
vi kan betala av pd skulder, gora strategiska investeringar och
att vi, for forsta gdngen sedan dr 2000, kan foresld en utdelning
till vdra aktiedgare. Den har ocksd gjort det mojligt for oss att
framgdngsrikt navigera igenom de svara forhallanden som har

rostskillnaden mellan A- och B-aktier markant. Vi deltar dven i
ett flertal olika branschfora for att bidra till att ytterligare
stirka bolagsstyrningspraxis, bl a i NASDAQ Issuers Affairs
Committee. Vi héller ocksd pd att infora tillimpliga krav i
Sarbanes-Oxley Act.

Som aktiedgare ir Du deligare i ett fantastiskt bolag med
virdefulla tillgdngar, ett anseende i virldsklass och medarbetare
som ir bland de bista i branschen. P4 flera omraden har vi en
rad strategiska fordelar, allt ifrdn vir konkurrenskraftiga
kostnadsstruktur och vart tekniska kunnande till skalfordelarna
till f6ljd av vér branschledande position och breda kundbas.
Det dr en stor dra for mig att vara er styrelseordforande och jag
tackar for ert fortsatta stod.

Jag vill ocksd tacka ovriga styrelseledamiter for deras bidrag
till utformningen av véra strategier och vér policy. En bra
strategi dr naturligtvis bara effektiv om den genomfors pé rite
sitt. Dirfor vill jag tacka foretagsledningen och alla
medarbetare for deras stindiga strivan att gora verksamheten sd
effektiv och framgangsrik som mdjligt. Vi har er att tacka for
detta drs utomordentliga resultat.

ratt de senaste dren. Med vinlig hilsning,
For att skydda aktiedgarnas intressen idr det vart mal att hélla
hogsta nivad pd bolagsstyrningen. Vi dr sikra pd att vi har
tillrickliga och dndamadlsenliga kontrollfunktioner och vi soker Michael Treschow
stindigt att gora dem dnnu bittre. Under 2004 minskades Styrelseordfirande
2004 i siffror
MSEK 2004 2003 " 2002 "
Fakturering 131972 117 738 145773
Bruttomarginal i procent av fakturering 46% 37% 32%
Totala rérelseomkostnader -37 105 -40 037 -56 109
i procent av fakturering 28% 34% 38%
Andel i JV:s och intressef6éretags resultat 2318 -252 -1 450
Ovriga rérelseintékter och kostnader 2617 1886 1084
Rorelseresultat 28 938 5224 -9 337
rérelsemarginal 22% 4% -6%
Resultat efter finansiella poster 28 398 4 360 -10 873
Arets resultat 19 024 -10 844 -19013
Vinst per aktie (SEK) 1,20 -0,69 -1,51
Anstallda 50 534 51 583 64 621
varav i Sverige 21 296 24 408 30 241

") 2002 och 2003 exklusive omstruktureringskostnader, férutom Arets resultat och Vinst per aktie.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberittelsen innehdller en diskussion och analys av
resultat- och balansrikning och kassaflode. Férutom denna och
annan information om uppnddda resultat innehdller
forvaltningsberittelsen “framtidsinriktad information” om
framtida marknadsférhéllanden, strategier och forvintade
resultat. Sddan information bygger pd antaganden och
uppskattningar och ir forenade med risker och
osikerhetsfaktorer. Dirfor kan de faktiska resultaten skilja sig
visentligt frin dem som beskrivs eller antyds i sidana
framtidsinriktade uttalanden. For ytterligare information, se
"Framtidsinriktad information”.

Ord som "Ericsson”, "koncernen”, "foretaget”, "vi”, ”
och liknande uttryck refererar alla till Telefonaktiebolaget LM

var”,

Ericsson, moderbolaget och dess koncernforetag. For att
underlitta jimforelse av verksamhetens resultat har
omstruktureringskostnader exkluderats for dren 2002 och 2003,
forutom for Arets resultat, Vinst per aktie och Kreditdagar,
leverantorer. Vi hade inga omstruktureringskostnader 2004.

SAMMANFATTNING

Ericssons utveckling under 2004 kidnnetecknades av
aterhimtning, lonsam tillvixt, ckade marknadsandelar och
goda framsteg inom strategiskt viktiga omraden. Vi anser att vi
nu har etablerat en flexibel plattform for att skapa
aktiedgarvirde. Vért framgdngsrika omstruktureringsarbete
och vér fokusering pa Operational Excellence har burit fruke,
vilket bevisas av det starka resultatet 2004. Férutom att den
operativa effektiviteten har forbittrats utéver vad som
forutsades 2001 har ett 6kat kostnadsmedvetande ingjutits i
alla delar av koncernen.

Genom att dterskapa en god rorelsemarginal och ett starke
kassaflode fran rorelsen har vi stirkt var kassa, och kunnat
betala av en betydande del av véra langfristiga skulder innan
forfall. Var malsdttning dr att vidmakehalla drets hoga
resultatniva for att dven fortsdttningsvis kunna generera
branschens bista marginaler.

Vér ledande stillning inom GSM och WCDMA forstirks
genom ett antal viktiga affirer pd strategiska marknader.
Ericsson Mobile Platforms ér nu leverantor till 6 av de storsta
mobiltelefontillverkarna, vilket motsvarar en marknadsandel pd
omkring 30 procent av UMTS-marknaden (3G/WCDMA). Vi har
ocksd gjort goda framsteg for vira professionella tjinster, dir vi
har etablerat en ledande stillning inom nétdrift och sd kallad
“hosting”. Vi tror att bolaget dr mycket vil positionerat for
uthdllig och konkurrenskraftig l6nsamhet i framtiden.
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MARKNAD OCH TRENDER

Efter flera drs nedgdng borjade operatorernas investeringar i
infrastrukeur for mobilnit dter komma igdng 2004.
Marknadstillvixten skapades av 6kningen av antalet
abonnenter pd utvecklingsmarknader och av utbyggnaden av
3G-nit, i frimst Visteuropa och delar av Asien. P2 de flesta
marknader fick investeringarna ocksd ett tillfilligt uppsving
ndr mdnga operatorer forsokte komma ifatt efter att ha under-
investerat i samband med marknadsnedgingen. Efter den
utomordentligt starka tillvixten 2004 forvintar vi oss att
marknaden f6r mobilsystem, mitt i USD, kommer att visa en
svag okning under 2005 .

Prissdttningstrenderna var ungefir desamma som foregdende
ar, i synnerhet betriffande den strategiska prissdttning som
krivs for att vinna kontrakt med nya kunder eller pd nya
marknader. Vir forsiljning paverkades ocksd negativt av
vixelkurseffekter, frimst pd grund av en svagare USD.

Sammanslagningar av olika operatorer ir en viktig trend pa
flera marknader. I Nordamerika ledde sammanslagningar av
operatorer till att investeringar i GSM/EDGE tillfilligt sjonk
medan de inblandade féretagen genomgick sin
integreringsprocess. I Latinamerika, ddr betydande
sammanslagningar redan skett, upplevde vi en stark tillvixt,
sirskilt bland operatorer som expanderade sin GSM-tickning
och kapacitet. I bdda regionerna har vi lyckats forbittra vir
redan starka marknadsposition tack vare vira sedan linge
etablerade relationer med de samgdende foretagen.

Den storsta operatoren i USA har nu férbundit sig att bygga
ut WCDMA och planerar nationell tickning fére utgdngen av
2006. Kina forvintas tillkidnnage sina 3G-planer ndgon ging
under 2005 och en storskalig utbyggnad férmodas borja 2006.
Aven inriknat USA och Kina ir spridning av WCDMA
fortfarande mindre dn hilften av GSM:s. Det betyder inte bara
mycket goda tillvixtmojligheter for WCDMA, utan dven
fortsatt storskalig utbyggnad av GSM pd kort sike, sirskilt pd
utvecklingsmarknader.

Inom fasta nit tror vi att operatorernas investeringar var
oférindrade eller nigot hogre 2004 in 2003. Mdnga operatorer
overviger dock att stilla om till en all-1P-bredbandsmiljo.
Detta skulle mojliggora effektivare hantering av tal-, data- och
bildkommunikation, férutom att skapa en plattform for
konvergerade tjinster. Ericsson har redan ett starkt utgingslige
eftersom vi erbjuder bredband f6r mobila och fasta nit, 1MS-
baserade servicendt (IP Multimedia Subsystem) och har en unik
kompetens inom systemintegration. Det ir dessa tre viktiga
aspekter som operatdrerna maste hantera for att konvergera sina
fasta och mobila tjanster. Flera operatorer har redan paborijat en
sddan uppgraderingsprocess och andra vintas folja efter. Denna
utveckling kan komma att stimulera investeringarna i fasta nit
de ndrmaste dren.



Utover nitdrifts- och systemintegrationstjdnster har
mojligheten att erbjuda operatorer nitkapacitets- och
hostingtjinster borjat 6ka. Vi tror att denna trend kommer att
halla i sig ndr operatdrerna inser konkurrensfordelarna med att
flera operatorer delar kapacitets- och driftkostnader. Sirskile
mindre operatdrer gynnas av att fa tillgdng till tjinster och
innehdll som gér lingt utdver vad de normalt skulle ha rid
med, samtidigt som de minskar sina risker och forkortar den
tid det tar for dem att nd ut pd marknaden.

MAL OCH STRATEGI

Virt mal dr att vara forstahandsvalet for vira kunder, 1

synnerhet for virldens ledande operatorer. For att uppnd detta

strivar vi efter att vara marknads- och teknikledande genom att
erbjuda helhetslosningar inom i forsta hand infrastrukeur,
ndtdrift och andra tjinster. Vara produkter och tjinster passar
in i kdrnniten, i ndtens accessdelar och i det allt viktigare
tjinstelagret. Med védra produkter for mobilplattformar och
mobiltelefoner (genom Sony Ericsson) utdkar vi omfattningen
av vér verksamhet for kompletta helhetslosningar.

Vir strategi dr att:

¢ leda marknadsutvecklingen genom innovation och tekniskt
ledarskap,

e dra nytta av skalekonomiska fordelar for att ta fram
forstklassiga produkter och tjdnster och ddrigenom erbjuda
véra kunder konkurrensfordelar, och

¢ etablera Operational Excellence som bas for uthalliga
rorelsemarginaler pd branschledande niva.

HUR VI LYCKAS | FORHALLANDE TILL VARA MAL
En stark 6kning av antalet abonnenter pd tillvixtmarknaderna
ledde tillsammans med tkad efterfrigan for att kompensera for
tidigare drs uppskjutna investeringar i GSM till ett uppsving pé
marknaden for mobilsystem 2004, med en tvisiffrig
tillvixttakt och héga vinstmarginaler. Aven om det starka
resultatet drevs pd av marknadens kraftiga dterhimtning, skulle
det inte ha varit mojligt utan de omstruktureringsdcgirder som
vi genomfort mellan 2001 och 2003 for att ge bolaget en stark
position infér marknadsdterhimtningen.
Vi har gjort goda framsteg mot véra finansiella mal act:
e ¢ka forsiljningen dcminstone motsvarande
marknadstillvixten,
e uppnd branschledande rorelsemarginaler,
e generera ett positivt kassaflode fore
finansieringsverksamheter,
e dterstilla virt kreditbetyg till Investment Grade.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsaljningsutveckling

P4 grundval av vir egen rapporterade forsiljning, den
uppskattade faktureringen hos vara huvudkonkurrenter samt
deras publicerade fakturering, tror vi att marknaden for
mobilsystem vixte med cirka 20 procent uttrycke i USD under
2004. Under denna period 6kade vér forsiljning av
mobilsystem med 26 procent baserat pd de valutakurser som
gillde for ett &r sedan.

Marginalutveckling

Viér milsittning dr att leverera branschledande vinstmarginaler.
Bolaget har under 2004 genererat en rekordhog
rorelsemarginal.

Forskning och utveckling

Ect starkt FoU-program ir avgorande for att uppritthdlla var
konkurrensformédga och sikra framtida framgdngar. Den storsta
delen av vér forskning och utveckling satsas pd nitinfrastruktur
for mobilkommunikation, vilket gor vart program till ett av de
storsta i branschen. Aven om de totala FoU-utgifterna har
sjunkit betydligt de senaste dren har vi uppritchéllit en hog
investeringsniva inom strategiskt viktiga omrdden som
bredbandsaccess, kirnnit och tjinstelagret. Under samma
period har vi minskat antalet designplattformar i var
produktportfolj, vilket har frimjat en hogre grad av
gemensamhet mellan produkter, vilket har gjort FoU-
verksamheten effektivare.

FoU-program

2004 2003 2002
Utgifter (miljarder SEK) 20,9 21,8 26,4
| procent av fakturering 15,8% 18,5% 18,1%
Anstéllda inom FoU per
den 31 december 16 000 16500 20500
Patent 16 000 15000 12000

Kassaflédesutveckling

Avkastningen pd sysselsatt kapital var 6ver 29 procent jamfort
med den negativa avkastningen p& —6 procent ir 2003. Aven
med den starka faktureringsskningen det hir dret 6vertriffades
de flesta effektivitetsmdlen for rorelsekapitalet 2004.
Anstringningarna for att ytterligare forbitcra
kapitaleffektiviteten kommer dock att fortsitta, inte minst pd
lagersidan.

Mal 2004 2003 2002
Genomesnittlig kredittid (dagar) <90 75 79 92
Lageromsattningshastighet >5,5 5,7 6,1 51
Kreditdagar, leverantorer " >45 46 37 40
Kassafldde fore finansierings-
verksamheter (miljarder SEK) Positivt 17,7 19,6 =71

" Kreditdagar, leverantérer: Leverantorsskulder genom kostnad sélda varor
multiplicerat med 90 dagar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Kreditbetyg

Trots att bide Moody’s och Standard & Poor’s kreditvirderings-
institut har hojt Ericssons kreditbetyg under 2004 1dg de
fortfarande vid drets slut under Investment Grade, dvs. Baa3 for
Moody’s och BBB— for Standard & Poor’s.

Ericssons kreditbetyg vid arets slut 2002-2004

Investment
grade 2004 2003 2002
Moody’s Baa3 Ba2 B1 Ba2
Standard & Poor’s BBB- BB+ BB BB

FINANSIELLT RESULTAT

Orderingang och fakturering

Orderingdngen 6kade kraftigt och 6versteg faktureringen ndgot
for dret som helhet. Orderuppgingen berodde frimst pd en
mycket stark utveckling i Latinamerika, Europa, Mellangstern
och Afrika, samt i delar av Asien. Nedgdngen pé var storsta
marknad USA var betydande. Den svaga utvecklingen i USA
berodde pd ett tillfillige avbrott nir tvé av véra storsta kunder
gick samman. Vi forviintar oss en dtergdng till mer normala
investeringsnivder i USA nir deras sammanslagningsprocess dr
avslutad. En starkare kronkurs hade ocksd en negativ inverkan
pé ordervirdet ndr omrikning gjordes fran lokala valutor.

Faktureringen for GSM/WCDMA steg med omkring 19
procent, frimst till foljd av att efterfrigan pd GSM steg kraftigt
pé nistan alla marknader. WCDMA-utrustning och ddrmed
forbundna nitinstallationstjdnster uppvisade ocksd en god
forsiljningstillvixt, med en okning p& mer dn 37 procent fran
SEK 10,7 miljarder 2003 till SEK 14,7 miljarder 2004, dven om
det skedde fran ett mer blygsamt utgdngslige.

Inom fasta nit fick Ericsson flera kontrakt f6r bredbands-
access, softswitch- och paketkopplingsprodukter, men detta
rickte inte for att uppviga den fortsatt starka nedgingen for
kretskopplad utrustning. Aven om verksamheten for
ndrvarande dr betydligt mindre @n tidigare dr vi optimistiska
betriffande tillvaxtmojligheterna f6r publik Ethernet-access
och konvergerade nit.

Affirsutvecklingen och portfoljuppbyggnaden inom
Professionella tjinster fortsatte att vara gynnsam.
Faktureringen steg med 14 procent i lokala valutor och utgér
nu 16 procent av faktureringen for System. Sirskile
uppmuntrande var utvecklingen for hosting- och drifttjdnster
dir vi har fdtt ett betydande antal kontrake.

Faktureringen inom Ovriga verksamheter steg med 8
procent till SEK 11,4 miljarder med forbittringar inom de flesta
affirsenheter, sirskilt Mobile Platforms och Power Modules.
Faktureringen inom Enterprise Systems var i stort sett
oférindrad. For att stirka mojligheterna inom Enterprise
Systems har vi introducerat applikationer som linkar ihop
foretags- och mobilomradena och kan nu erbjuda
kundanpassade 16sningar som passar enskilda foretags och
operatorers unika behov.
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Bruttomarginal och roérelsekostnader

Den avsevirt forbittrade bruttomarginalen speglar effekterna
av kostnadsbesparingsdtgirder, hogre volymer med bicttre
kapacitetsutnyttjande och en gynnsam produktmix.

Medan faktureringen 6kade med 12 procent, sjonk rorelse-
kostnaderna frdn SEK 40,0 miljarder 2003, fore
omstruktureringskostnader, till SEK 37,1 miljarder .
Effektiviteten 6kade, d& rorelsekostnader mitt i procent av
faktureringen minskade frin 34,0 procent 2003 till 28,1 procent
2004. Nettoeftekten av riskavsittningar och kreditforluster for
kundfinansiering som péverkar rorelsekostnader uppgick till
SEK —0,2 (—1,1) miljarder.

Ovriga resultatposter

Andelen i JV och intresseforetags resultat forbittrades kraftigt
med SEK 2,6 miljarder, frimst tack vare ett starkt bidrag frin
Sony Ericsson. Sony Ericssons finansiella resultat forbittrades
dramatiskt, vilket 6kade vir andel av deras resultat fran en
forlust pd SEK —0,2 miljarder forra dret, fore
omstruktureringskostnader, till en vinst pd SEK 2,1 miljarder
2004.

Ovriga rorelseintikter steg med 29 procent, frimst till f6ljd
av licensavgifter frin WCDMA -relaterade immateriella
rattigheter.

Ect fortsatt positivt kassaflode och dterbetalning av skulder
forbittrade finansnettot frin SEK —0,9 miljarder 2003 till SEK
—0,5 miljarder .

Resultatet efter finansiella poster var SEK 28,4 (4,4)
miljarder, en forbittring med SEK 24,0 miljarder som i relation
till forsiljningsskningen om SEK 14,2 miljarder bekriftar att
vira kostnadsbesparande dtgirder varit framgangsrika.

Nettoresultatet steg till SEK 19,0 (—10,8) miljarder och vinst
per aktie efter utspidning steg till SEK 1,20 (—0,69) . Vinst per
aktie efter utspadning enligt US GAAP var SEK 0,90 (—0,68) .

Balansrakning och kassafléde

Kassan forstirktes och kapitalutnyttjandet forbittrades under
2004. De totala tillgdngarna var SEK 183 (182) miljarder. Dock
minskade de totala tillgdngarna med 1 procent nir den dkade
kassan om SEK 3,3 miljarder exkluderats. De stérsta posterna
som bidrog till forbittringarna var ligre kundfinansiering och
uppskjutna skattefordringar.

Aterbetalningar av langfristiga 1an uppgick till SEK 13,6
miljarder. Lan och avsittningar minskade trots en ckning pa
SEK 1,8 miljarder till f6ljd av nya redovisningsregler for
pensioner.



Nettokassan utvecklades positivt och 6verskottet av likvida
medel i forhéllande till skulder steg frdn SEK 27,0 miljarder till
SEK 42,9 miljarder. Arets starka vinst bidrog till en dkning av
eget kapital till SEK 77,3 (60,5) miljarder och soliditeten steg
till 42,8 (34,4) procent.

Det utskade omstruktureringsprogram som inleddes i
bérjan av 2003 slutfordes tidigare dn planerat och dvertriffade
de uppsatta kostnadsbesparingsmélen. Trots att vi inte hade
ndgra omstruktureringskostnader 2004 var kassaflédet
hinforligt till omstruktureringar SEK —5,7 (—10,5) miljarder.

Kassaflodet fore finansieringsverksamheter var positivt med
SEK 17,7 (19,5) miljarder, frimst tack vare det forbittrade
resultatet.

Investeringar
Foljande tabell visar en uppdelning av vira drliga investeringar
under 2001—2004:

(miljarder SEK) 2004 2003 2002 2001
Investeringar 2,5 1,8 2,7 8,7
—varav i Sverige 1,1 1,1 1,2 3,8

Genom nedskirningar och outsourcing har vi lyckats minska
vdra investeringar markant fran de hogre nivderna 2001.
Investeringarna 2004 avsdg i forsta hand testutrustning som
anvinds for att utveckla, tillverka och driftsitta
systemprodukter. Vi forvintar oss inte att nivin pd vdra
investeringar under 2005 kommer att skilja sig patagligt frin
2004. Vi 6vervakar stindigt vira investeringar for att bedoma
om budgeten behéver justeras mot bakgrund av
marknadsforhéllanden och andra ekonomiska faktorer.

Poster utanfér balansrakningen

Den 31 december 2004 uppgick utestdende kundfinansierings-
krediter som utfirdats av tredje man och garanterats av
Ericsson till SEK 0,6 (2,0) miljarder. Se dven Noter till
boksluten — Not 22, Finansiell riskhantering och finansiella
instrument samt Not 34, Avstimning mot allmidnt vedertagna
redovisningsprinciper i USA.

FORVALTNINGSBERATTELSE

SAMARBETSAVTAL, SAMRISKFORETAG

OCH FORVARV/AVYTTRINGAR

Mobilnit blir alltmer komplexa och médnga nya typer av
tjanster kommer dven i fortsdttningen att lanseras. Eftersom
mobiltelefonerna spelar en viktig roll for att de nya tjinsterna
ska bli verklighet dr det mycket viktigt for Ericsson som
leverantr av system att dven delta pd mobiltelefonmarknaden.
Med vért 50:50-samriskféretag med Sony Corporation kan vi
erbjuda kompletta helhetslosningar som kombinerar
mobiltelefoner, nitinfrastruktur och tjinster. Samriskforetaget
Sony Ericsson Mobile Communications (SEMC) utgor
segmentet Telefoner och dess resultat redovisas enligt
kapitalandelsmetoden, vilket innebir att ingen forsiljning
ingdr i Ericssons redovisade fakturering.

Under 2004 rapporterade Sony Ericsson Mobile
Communications AB en kraftig ckning av forsiljningen och
antal levererade enheter. Kostnadsbesparingarna som inleddes
2003 har nu framgangsrikt avslutats och bidragit till det
positiva resultatet. Med en produktportfolj som i forsta hand ir
inriktad pd modeller i mellan- och hégprissegmentet i
kombination med en ligre kostnadsbas ir vart mél for SEMC en
fortsatt l6nsam tillvixe.

Andra kvartalet 2004 ckade SEMC sin kapitalandel i Beijing
Ericsson Putian Communications Company Ltd. till 51 procent.
Namnet har dndrats till Beijing SE Putian Mobile
Communications Co. Ltd. (BMC). BMC ingdr i SEMC:s
konsoliderade resultat sedan andra kvartalet. Detta har dock
haft en relativt liten positiv inverkan pé resultatet.

For mer information om vara transaktioner med SEMC, se
iven Noter till bokslutet — Not 32, Transaktioner med
ndrstdende.

Under andra kvartalet 2004 gav vi ett offentligt
uppkopserbjudande att kpa utestdende aktier i Ericsson S.p.A.
i Iralien och och har ddrigenom okat vart dgande frin 72
procent till 93 procent. Eftersom virt aktieinnehav dirmed
overstiger 90 procent dr vi enligt italiensk lag skyldiga att
genomfora ett uppkopserbjudande for de resterande 7,4 procent
av aktierna, vilket kommer att dga rum under forsta kvartalet
2005. Nir detta har genomforts kommer Ericsson S.p.A. att
avregistreras fran Milanoborsen.

Inga andra betydande forvirv eller avyttringar dgde rum
2004.
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Vasentliga kontrakt och kontraktsenliga ataganden
Utover kontrakt som ingds som en normal del av verksamheten
har vi inga visentliga kontrakt. Vara kontraktsenliga dtaganden
i den normala verksamheten framgér av tabellen nedan.
Inkopsdtaganden omfattar outsourcing, FoU och IS/IT-tjinster
samt komponenter till egen tillverkning.

Kontraktsenliga dtaganden

Férfallostruktur

Férfallostruktur
(Miljoner SEK) Total <1tar 1-3ar 3-5ar >5 ar
Langfristiga skulder” 20 949 764 9210 6 163 4812
Leasingataganden? 2727 272 454 340 1661
Operationell leasing 12 346 2 337 3583 2 607 3819
Ovriga langfristiga
skulder 1 856 77 426 124 1229
Inkdpsétaganden 7129 7129 - - -
Kreditataganden
for kund-
finansiering ” 2195 1691 504 - -
Totalt 47 202 12270 14177 9234 11521

" Se dven Noter till boksluten — Not 22, Finansiell riskhantering och finansiella
instrument.

2 Se dven Noter till boksluten — Not 28, Leasing.

9 Inképsataganden anges som bruttovérden fére avdrag for relaterade
reserver.

Viktiga redovisningsprinciper och -uppskattningar
Upprittandet av bokslut och tillimpningen av redovisnings-
principer baseras ofta pd ledningens bedomningar eller pd
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga och
genomtinkta. Med andra antaganden eller uppskattningar kan
emellertid resultatet bli ett annat. Nedan beskrivs de
redovisningsprinciper som paverkas av sidana uppskattningar
eller antaganden och som vi tror har den storsta inverkan pé
Ericssons redovisade resultat och finansiella stillning.

Intdktsredovisning

En betydande del av var omsdttning harror frin
entreprenadkontrakt om leveranser av nitutrustning som
konfigureras enligt kundens specifikationer. Ledningen gor
bedémningar av bl a kontraktets fardigstillande, de
uppskattade totala kontraktskostnaderna, hur stor del av
kontraktet som har slutforts och 6verensstimmelse med
acceptanskriterier for att faststilla vilka belopp som ska
intikesredovisas. Eventuell ovisshet knuten till enskilda
kontrakt uppvigs i regel av det stora antalet samtidiga
kontrakt.
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Vérdering av varulager

Varulager virderas till det ligre av anskaffningskostnad och
marknadsvirde. De totala lagerreserverna uppgick den 31
december 2004 till SEK 3,1 (3,7) miljarder eller 18 (25) procent
av det totala lagret.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt tas upp for temporira skillnader mellan
redovisade och beskattningsbara inkomster och f6r uppskjutna
skattefordringar hinforliga till outnyttjade forlustavdrag. De
storsta forlustavdragen hinfor sig till Sverige, ddr de utan
tidsbegrinsning kan avriknas mot framtida overskott.
Virderingen av forlustavdrag och vér formdga att utnyttja
outnyttjade forlustavdrag baseras pd vira uppskattningar av
framtida beskattningsbara inkomster i olika skatteomrdden och
inbegriper antaganden om huruvida kostnader som dnnu inte
har varit foremdl for beskattning dr avdragsgilla. Den 31
december 2004 var virdet pd outnyttjade forlustavdrag SEK
34,1 (52,0) miljarder. De uppskattade skatteeffekterna av dessa
forlustavdrag redovisas som tillgdngar.

Aktiverade utvecklingskostnader

Utvecklingskostnader for produkter som ska siljas, hyras ut
eller pd annat sdtt saluforas, samt for produkter avsedda for
internt bruk aktiveras. Aktivering sker nir ledningen bedémer
att produkten dr tekniskt och ekonomiskt birkraftig, vilket
normalt dr nir ett produktutvecklingsprojekt har ndct en
definierad milstolpe enligt en faststilld projektledningsmodell.
Avskrivningen av aktiverade utvecklingskostnader inleds nir
produkten finns tillginglig for allmint bruk, och
omprovningar av avskrivningarna gors arligen.

Avsiéttningar
Vérdering av fordringar och exponering i samband med
kundfinansiering
Vi foljer upp véra kunders finansiella stabilitet och de
forhallanden under vilka de verkar for att bedoma deras
garantier och sannolikheten att vi kan fa betalt for enskilda
fordringar. Majoriteten av vdra kunder har god kreditvirdighet
och inverkan av enskilda fordringar far dirfor en begrinsad
effekt nir de ses sammantaget. De totala avsittningarna for
osiikra fordringar uppgick den 31 december 2004 till SEK 1,8
(2,1) miljarder eller 5 (6) procent av véra totala fordringar.
Kundfinansieringskrediter medfor en hogre risk 4n andra
kundfordringar, eftersom kunder som behover finansiering
normalt har en svagare balansrikning och mindre likvida
medel. Vi analyserar regelbundet kreditriskerna och gor
limpliga avsittningar for utestdende kundfinansieringskrediter
och krediter beviljade av tredje man for vilka vi har gjort ett
garantidtagande. Avsittningarna for kundfinansiering uppgick
den 31 december 2004 till 56 (56) procent av
bruttoexponeringen.



Produktgarantier

Avsittningar for produktgarantier baseras bl a pd den historiska
felfrekvensen, berikningar av felfrekvensen for nya produkter
och kostnaderna for att dtgirda de olika typer av fel som
forutspds. De totala avsittningarna for kundgarantier uppgick
den 31 december 2004 till SEK 6,4 (4,7) miljarder.

Pensioner och ¢vriga férmaner efter pensionering
Redovisningen av kostnader for forménsbaserade pensioner och
andra tillimpliga pensionsférmaner baseras pd aktuariella
berikningar som utgdr frin avgorande antaganden om
diskonteringsrinta, forvintad avkastning pé forvaltnings-
tillgdngar, framtida l6neskningar, personalomsittning och
dodlighetstabeller. Antagandena om diskonteringsrinta baseras
isin tur pd hogkvalitativa placeringar med fast rinta med
liknande 16ptid som véra pensionsplaner och tar hinsyn till
langsiktig historisk avkastning, tillgdngsfordelning och
uppskattningar av framtida avkastning pa langfristiga
placeringar. Den 31 december 2004 uppgick avsittningen for
pensioner till SEK 10,1 (8,0) miljarder, redovisade som
avsittningar i balansrikningen.

Ovriga avséttningar

En betydande del av Ovriga avsittningar hirror sig till
kontraktuella dtaganden och boter och resten framst till risker
avseende patenttvister och andra jurisdiska tvister samt till
teknik- och marknadsforindringar. Per 31 december 2004
uppgick Ovriga avsittningar till SEK 14,5 (13,5) miljarder.

FINANSIELL RISKHANTERING

Vi har en etablerad policy som styr koncernens finansiella
riskhantering som hanteras av finansfunktionen och évervakas
av styrelsens Finansieringskommitté. Se Bolagsstyrning for mer
information om vir bolagsstyrning och Finanskommitténs
ansvarsomraden.

For mer information om vara mal, vér policy och véra
strategier for finansiell riskhantering, se Noter till bokslutet —
Not 21, Rintebidrande avsittningar och skulder och Not 22,
Finansiell riskhantering och finansiella instrument.

Valutarisker

Med betydande intikter, kostnader, tillgdngar och skulder i
andra valutor dn SEK har Ericsson en nettoexponering i flera
valutor. Exponeringens varaktighet dr ocksd betydande
eftersom manga kontrakt har 18nga ledtider mellan bestillning
och leverans. Med en oftrindrad valutaexponering skulle
effekten pd vart resultat av en forindring pd +/-10 procent i
USD/SEK-kursen uppga till SEK 3,6 miljarder fore
kurssikringar. Vi hanterar denna exponering genom en rad
kurssakringar for de kommande 6—9 mdnaderna.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Under 2004 uppstod kursforluster pd SEK 1,1 miljarder, som
resultat av en starkare kronkurs, frimst i férhallande till UsD
och relaterade valutor, sdsom saudiarabisk riyal och kinesisk
renminbi.

Aven nettoresultaten i utlindska koncernféretag och virdet
pé dessa utlandsinvesteringar dr exponerade for
vixelkursrorelser som kan paverka resultatrikningen och
koncernbalansrikningen nir de riknas om till SEK.
Omrikningseffekterna av investeringar i bolag som paverkar
resultatrdkningen var negativa pd SEK 35 miljoner netto. Dessa
forluster uppvigdes till fullo av kurssikringar.
Omrikningseffekter redovisade i eget kapital pd
balansrikningen var netto SEK —1,1 miljarder.

Rénterisker

Ericsson dr exponerat for rinterisker pd grund av att vissa
balansrikningsposters marknadsvirde fluktuerar och pd grund
av forindringar av rintekostnader och rinteintikter. Med en
oforindrad nettokassaposition pd SEK 42,9 miljarder och
oforindrade rintebdrande avsittningar och skulder pd SEK 33,6
miljarder skulle den &rliga effekten pd finansnettot av en
varaktig rintehdjning pd +/— 0,25 procentenheter uppga till
omkring SEK 124 miljoner.

Kreditrisker i kundfordringar

Forlingda betalningsvillkor f6r kundfordringar granskas
regelbundet och avsittningar gors for att ticka eventuella
forluster. Kundfordringarna uppgick till SEK 32,6 (31,9)
miljarder minus avsdttningar pd SEK 1,8 (2,1) miljarder vid
drets slut. Kreditforlusterna har historiske sett varit liga, frimst
pé grund av att vir kundbas huvudsakligen bestdr av vil
etablerade och ekonomiskt stabila operatorer.

Kundfinansieringsrisker

Bruttoexponeringen for kundfinansiering, pa och utanfor
balansrikningen, har sedan 2002 kontinuerligt minskats. I de
flesta av vara kundfinansieringsavtal ticks del av Ericssons risk
genom sikerheter, vanligtvis i form av pantsatt utrustning, i
vissa fall av kundens aktier eller genom pantsittning av
kundens aktier. For att ticka den dterstdende riskexponeringen
gors avsiteningar som en del av forsiljningskostnaderna.
Kvoten mellan dessa avsittningar och bruttoexponeringen
speglar den hogre risk som ir knuten till en mindre och inte
lika geografiskt spridd portfolj av kundkrediter. Vid drsslutet
2004 var 60 procent av bruttoexponeringen hinforlig till
Latinamerika och nistan hela dterstoden till Europa,
Mellanéstern och Afrika. Nettoeffekten pé rorelsekostnaderna
av riskavsittningar och kreditforluster uppgick 2004 till SEK
—0,2 (—1,1) miljarder. Se Noter till boksluten — Not 22,
Finansiell riskhantering och finansiella instrument for mer
information om kundfinansiering.
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Finansiella kreditrisker

Finansiella instrument medfor en risk att motparten inte har
mojlighet att fullgbra sina betalningsitaganden. Under 2004
uppstod inga kreditforluster till f6ljd av sidana investeringar.
Alla derivattransaktioner omfattas av 1ISDA-avtal for att
begrinsa kreditrisken.

Likviditets- och refinansieringsrisker

Likvida medel kade med SEK 3,3 miljarder till SEK 76,6 (73,2)
miljarder under 2004, fraimst till f6ljd av ett positivt
kassaflode. Vi forvintar oss att vér starka likviditet kommer att
tillgodose alla kortfristiga likviditetsbehov och har dérfor sagt
upp var kreditfacilitet som l6pte till 2006 pd USD 0,6 miljarder
och dterkopt utestdende obligationer pd SEK 5,9 miljarder.

Under 2004 har det inte forekommit ndgra visentliga
betalningsforsummelser betriffande amorteringar eller rinta,
eller nigon annan visentlig forsummelse betriffande Ericssons
eller ndgot av dess storre dotterforetags skuldsitening.

Trots att vira kreditbetyg for nirvarande ligger under
Investment Grade har vi lyckats omférhandla villkoren for en
kreditfacilitet pd USD 1 miljard for att spegla bolagets
forbidttrade resultat. Férutom lidgre avgifter finns det i de
omforhandlade villkoren inga krav pd sikerhet eller fornyad
provning vid utnyttjande, vilket det gjorde i det tidigare
avtalet.

BOLAGETS SOCIALA ANSVAR

En effektiv hantering av sociala, miljorelaterade och
geopolitiska frigor kan gora det littare att skapa varaktiga
mdojligheter till virdeskapande och ge konkurrensfordelar. Vare
mal dr att vara en ansvarsfull medlem av det globala samhiillet
och i de samhillen dir vi verkar. Ericsson stoder FN:s Global
Compact och dess tio vigledande principer. Vi ser principerna
som en forutsittning for sund, ldngsiktig affirsverksamhet.
Dessa principer vigleder oss i virt arbete och inspirerar oss
ocksd att hitta nya vigar att anvinda véra produkter och
tjdnster, till exempel pa utvecklingsmarknader. I denna anda
vidareutvecklade vi, i nira samarbete med lokala Ericsson-
bolag, vart "Uppforandekod”-program for leverantorer. Under
2004 fokuserade vi pd Kina, dir vi etablerade lokal styrning av
etiska fragor inom leverantorskedjan, inklusive revisorer for
"Uppforandekod”. Under 2004 startade Ericsson, som medlem
av Global Compact, den forsta socioekonomiska
undersokningen i ett utvecklingsland. Den pavisar behovet av
mobiltelefoni, som en katalysator for ekonomisk tillvixt pd
landsbygden. Undersskningen gjordes tillsammans med FN:s
utvecklingsprogram (UNDP) och SIDA.

Ar 2004 inkluderades Ericsson 4ter i FTSE4Good and the
Dow Jones Sustainability Indexes. Mer information om
bolagets sociala ansvar finns pd var webbplats:
www.ericsson.com/about/responsibility.

Vi uppmuntrar och ger vara medarbetare mojlighet att ge
ett positivt bidrag till samhillet. Dessa bidrag ir av olika slag
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och bestims av vara medarbetare utifran lokala behov. De kan
till exempel handla om hilso- och sjukvard, socialt och
humanitdrt bistdnd, stipendier och annat utbildningsstod,
konst och kultur, miljo, barnomsorg och minga andra
vilgorenhetsaktiviteter.

Vi skinkte USD 1,0 miljon till John F. Kennedy School of
Government vid Harvarduniversitetet for att bidra till
inrdttandet av en ny professur i globalt ledarskap och
statskunskap till minne av Sveriges tidigare utrikesminister
Anna Lindh.

Ericsson Response

Ericsson Response dr vart globala initiativ for att snabbt kunna

sdtta in specialistvolontirer och kommunikationsutrustning var

som helst i virlden for att lindra minskligt lidande till f6ljd av
katastrofer. Ericsson Response bistdr vid katastrofinsatser som
gors av FN:s utvecklingsprogram (UNDP), Kontoret for
samordning av humanitira fragor (OCHA) och Internationella
federationen for Roda Korset och Roda Halvmanen (IFRC).
Nedan foljer en begrinsad sammanfattning av denna

katastrofhjilp under 2004:

e Hjilp att etablera ett nytt panamerikanske center for
katastrofinsatser som stodjer IFRC:s verksamhet i
Centralamerika, Vistindien och Latinamerika.

e Stod till hjilpinsatser som utfors av IFRC, Dominikanska
roda korset och Télécoms Sans Frontiéres (TSF) efter de
omfattande skadorna som orsakats av flera orkaner,
oversvimningar och jordskred i Vistindien.

e Volontirstdd till Sudan for att hjilpa stodorganisationer
sdsom FN:s kontor for samordning av humanitira frigor
(OCHA), Virldslivsmedelsprogrammet (WFP) och Svenska
riddningstjinsten i hanteringen av den humanitira krisen i
detta land.

e Stod till insatserna i Sydostasien efter tsunami-katastrofen
som odelagt kustomrdden i regionen. Vi hjilper ocksa till
med dteruppbyggnadsarbetet i dessa omraden.

Miljén
Vi arbetar stindigt med att minska véra produkters, tjdnsters
och verksamheters miljopaverkan och strivar efter att uppfylla
eller overtriffa rittsliga och andra miljoskyddskrav.

Under 2004 gjordes framsteg inom bl a féljande omriden:

e Vi forbittrade nistan alla miljoindikatorer. Sdrskilt var
totala energiforbrukning och alstring av koldioxid, mitt per
tillverkad enhet, har minskat markant.

e Vividtog ytterligare dtgirder for att planenligt kunna
uppfylla EU-direktivet om dtervinning av elektrisk och
elektronisk utrustning (WEEE).

® Vi expanderade vart globala dtervinningsprogram for vdra
kunders gamla utrustning.

e Vi fortsatte att ge ekonomiskt stid till oberoende forskning
om hilso- och sikerhetsfragor.



Bolagsstyrning

Aven om Ericsson sedan linge haft interna

bolagsstyrningsregler och andra viktiga regler for hur

verksamheten ska bedrivas, vilka har slagits fast i bolagets
policy och direktiv, har vi anpassat vart arbetssitt till
utvecklingen i Sverige och USA nir det giller rapportering,
informationsgivning och andra krav for bolag noterade pa

Stockholmsbérsen, Londonborsen och NASDAQ, samt till

lagdndringar som t.ex. den amerikanska Sarbanes-Oxley Act.
Under 2004 vidtogs bl a f6ljande dtgirder for att ytterligare

forstirka véar bolagsstyrning:

o 7Affirsetik och uppforandekod”, som utgor en samman-
fattning av de viktigaste reglerna, spreds till samtliga
medarbetare, chefer och ledande befattningshavare inom
koncernen. Inga tilligg eller undantag har gjorts vad giller
” Affirsetik och uppforandekod” for ndgon styrelseledamot
eller hogre befattningshavare.

e Ett projeke for att uppfylla relevanta delar av Sarbanes-Oxley
Act inleddes. Projektet ska ha genomforts till slutet 2005.

Ersattningar till styrelseledamaéoter

Styrelseledaméter som ej dr anstillda i koncernen har inte
erhdllit ndgon ersittning utover arvode for styrelsearbete enligt
Noter till boksluten — Not 31, Information angdende anstillda,
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare. Ledaméter,
eller deras suppleanter, som dr anstillda inom koncernen, d v s
VD och arbetstagarrepresentanter, har inte erhdllit ndgot arvode
eller andra formaner utdver dem som ir forenade med
anstillningen, forutom ett litet arvode till styrelsens
arbetstagarrepresentanter for varje styrelseméte de deltager i.

Erséttningar till ledande befattningshavare

Nir det giller ersittning tar Kompensationskommittén dven i
fortsdttningen hinsyn till debatterna runt om i virlden om
chefers l6ner och formaner. P4 grundval av resultatet av en
oberoende granskning av véra externrevisorer av alla aspekter av
godkidnnande, regeltillimpning och kontroll av ersittningen
till hogre chefer ér vi sikra pd att Ericssons nuvarande policy
och praxis stdr under limplig kontroll.

For medlemmarna i koncernledningen sinktes den hogsta
rorliga 1oneandelen frdn 80 procent till 60 procent av baslonen
frén och med 2004. Denna indring kompenseras i tva steg, och
innebir for 2005 att den fasta 16nen héjs med 5 procent.
Aktiesparplanen for anstillda har vidare utskats som
langsiktigt incitamentsprogram till att tilldta kip for upp till
7,5 procent av den fasta lonen. Tidigare tilldts drligen kop for
maximalt 7,5 procent av den fasta lonen, dock for hogst SEK
50 000. For ledningen och nyckelpersoner har en
accelereringsmajlighet lagts till som innebir att fler aktier,
hogst sex, kan tilldelas for varje kopt aktie om vissa
prestationsmdl uppnds dver en tredrsperiod.
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Den 31 december 2004 fanns inga utestdende ldn, och ej
heller ndgra garantier utfirdade eller 6vertagna av bolaget till
formdn for ndgon styrelseledamot eller ndgon i hogsta
ledningen.

Anstéllda
Ericsson genomfor varje dr en undersokning bland de anstillda
for att mita ett humankapitalindex och de anstilldas upplevda
delaktighet och mojlighet att paverka sin situation. 2004
deltog Gver 90 procent av de anstillda i undersokningen. Aven
om det finns utrymme for forbittringar visade resultaten pd en
fortsatt positiv trend for sd gott som alla indikatorer, och de
storsta Skningarna visades inom omradena organisations-
effektivitet och ledarskap. Foga forvinande, med tanke pé de
senaste drens omstrukturering och neddragning, upplever de
anstillda ldgre grad av delaktighet och simre mojlighet att
péverka sin situation. En handlingsplan har tagits fram for att
under 2005 forbittra dessa omraden.

Antalet anstillda ir 50 534, en minskning med 1 049 under
det gdngna dret. 7 092 anstillda limnade foretaget, medan
6 043 nyanstilldes. Avgdngarna skedde frimst inom forsiljning
och administration, medan nyanstillningarna i forsta hand dgde
rum for att stodja vér vixande tjdnsteverksamhet.

Se dven Noter till boksluten — Not 31, "Information
angdende anstillda, styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare”.

RATTSLIGA OCH SKATTERELATERADE TVISTER

I USA pdgdr flera mdl dir grupptalan har vickts mot branschen,
diribland Ericsson, i vilka mélsigarna hivdar att anvindning av
mobiltelefoner kan skada hilsan. Ericsson ir tillsammans med
de flesta andra foretag inom branschen svarande i sex sddana
mal. Domstolen har avskrivit fem av malen. Milsigarna har
overklagat beslutet.

Mellan 2001 och bérjan av 2005 underkinde de svenska
skattemyndigheterna avdrag gillande bolagsskatt som
moderbolaget och dotterforetagen Ericsson Telecom AB och
Ericsson Radio Systems AB (namnindrat till Ericsson AB) hade
gjort med avseende pd kommissionsutbetalningar till agenter i
vissa linder via externa serviceforetag. I alla berorda bolag har
reserver lagts for 6kningen av bolagsskatt. Besluten avseende
inkomstdret 1999 har 6verklagats.

ERICSSON - ARSREDOVISNING 2004

23



FORVALTNINGSBERATTELSE

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen

Styrelsen viljs drligen pd ordinarie bolagsstimma for tiden
intill slutet av nistfoljande bolagsstimma. Mer information om
styrelsen och dess ledamdter, och om styrelsen och dess
kommittéer finns i avsnittet Bolagsstyrning.

Forandringar i styrelsen 2004

P4 bolagsstimman den 6 april 2004 eftercriddes Peter
Sutherland som ledamot i styrelsen av Nancy McKinstry. Lena
Torell har meddelat att hon avbgjer att bli omvald som
styrelseledamot péd bolagsstimman 2005.

Styrelsearbetet under 2004

Ar 2004 holls sju styrelsemdten. Styrelsearbetet bedrivs enligt

en faststilld arbetsordning dir det anges hur arbetet ska

fordelas mellan styrelsen och dess tre kommittéer (Revisions-,

Finans- och Kompensationskommittéerna) samt mellan

styrelsen och koncernchefen. Arbetsordningen utvirderas varje

ar och revideras vid behov. Styrelseordforanden har fort enskilda

samtal med alla styrelseledaméter om arbetsrutiner och for att

utvirdera styrelsens arbete. Dessutom har alla styrelseledaméoter

besvarat en skriftlig enkit. Ovriga ledaméter i styrelsen

utvirderade sdvil ordforandens som koncernchefens arbete.
Nigra av styrelsens dtgirder och beslut 2004:

 Andrade styrelsens arbetsordning for att ta hinsyn till
organisationsforindringarna inom koncernen och nya
NASDAQ-regler gillande transaktioner med nirstdende.

¢ Beslutade att alla ledaméter valda pd bolagsstimman som
ingdr i Revisionskommittén uppfyller kraven pd ekonomisk
sakkunskap enligt Sarbanes-Oxley Act.

e Externrevisorerna lade fram sina synpunkter frdn revisionen
av vér drsredovisning och sina granskningar av deldrs-
rapporter och bedémningar av véra interna kontroller och
rutiner.

e Ett projekt for att yteerligare forstirka interna kontroller och
rutiner for att kunna uppfylla tillimpliga delar av Sarbanes-
Oxley Act inleddes.

¢ Beslutade tillimpa den nya svenska koden f6r bolags-
styrning ndr den trdder i kraft.

¢ Beslutade inritta en svensk pensionsstiftelse och fondera
medel for att ticka pensionsdtaganden inom ramen for det
svenska ITP-systemet.
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Revisionskommittén

Revisionskommittén hade dtta moten under 2004 och
granskade redovisningen, revisionernas omfattning och
utférande, externrevisorernas oberoende,
internrevisionsfunktionen, revisionsarvoden och évergdngen till
redovisning enligt IFRS. Kommittén granskade tillsammans
med externrevisorerna varje deldrsrapport fore publicering.
Kommittén har 16pande foljt regler och foreskrifter i Sarbanes-
Oxley Act och deras tillimpning inom bolaget. Kommittén har
godkint en strategi betriffande icke-revisionsrelaterade tjinster
och har godkint vissa tjinster enligt ett forfarande for
forhandsgodkinnande. Kommittén har diskuterat kravet pd
Revisionskommitténs ekonomiska experter och Gverlatit at
styrelsen att fatta beslut i frigan. En extern expertrddgivare,
Peter Markborn, har anlitats for assistans och rddgivning till
kommittén. Ett forfarande f6r medarbetare att under sekretess
anmila 6vertridelser av lagar och bestimmelser, sirskilt
betriffande redovisning, interna redovisningskontroller,
revisionsfragor eller bedriglig praxis inférdes 2004.

Finanskommittén

Finanskommittén hade tio moten under dret. Finanskommittén
16ste fragor rorande omstrukturering av kundkrediter och
kundfordringar, garantier, avtal om kreditfaciliteter, forvirv,
refinansiering av Ericssons befintliga kreditdtaganden,
finansstrategin och pensionsskulder. Kommittén lade, for
beslut i styrelsen, fram forslag om villkorliga aktiedgartillskott
till koncernforetag, om ett offentligt uppkopserbjudande i
Italien och vissa forvirv och om inrittandet av en svensk
pensionsstiftelse. Finanskommittén 6vervakade ocksd
exponeringen for finansiella risker och riskgridnser och
granskade rapporteringen till kommittén i detta avseende.

Kompensationskommittén

Kompensationskommittén hade nio méten under dret.
Kommittén utarbetade ett forslag for beslut i styrelsen for en
langsiktig beloningsplan, vilken antogs pa bolagsstimman
2004. Kommittén godkinde vissa ersittningspaket for
koncernchefen, medlemmarna i koncernledningen och
nytillkomna anstillda som rapporterar direket till
koncernchefen. Kommittén gav ocksd kommittéordféranden
rite ate triffa en limplig 6verenskommelse med en oberoende
kompensationsexpert, Gerrit Aronson, som anlitats.
Kommittén granskade ocksa forslag rorande loner och rorliga
l6nedelar for 2005.



MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet utgors huvudsakligen av
koncernlednings- och holdingbolagsfunktioner. Detta
inkluderar dven aktiviteter som utfors pd kommissionsbasis av
Ericsson Treasury Services AB och Ericsson Credit AB inom
internbanksverksamhet och kundkredithantering.
Kommissiondrsavtalet med Ericsson Treasury Services AB har
sagts upp per den 1 januari 2005 och internbanksverksamheten
har 6verfores till moderbolaget.

Moderbolaget dger storre delen av alla immateriella
rittigheter och forvaltar patentportfoljen, diribland
patentansokningar, licensiering och korslicensiering av patent,
samt forsvarar patenten vid tvister.

Moderbolaget har 11 (15) filialer och representationskontor.
Sammanlagt har koncernen 45 (43) filialer och
represenationskontor.

Faktureringen for dret uppgick till SEK 2,6 (1,6) miljarder
och resultat efter finansiella poster till SEK 7,4 (3,2) miljarder.

Till de storre forindringarna i moderbolagets finansiella
stillning under dret horde minskade investeringar i
koncernforetag med SEK 10,1 miljarder (se Noter till boksluten
— Not 11, Finansiella tillgdngar). Kort- och langfristiga
kommersiella och finansiella fordringar pa koncernforetag
okade med SEK 7,3 miljarder. Korta och ldngfristiga skulder till
koncernforetag 6kade med SEK 14,9 miljarder och certifikat och
obligationsldn, inklusive kortfristig del, minskade med SEK
11,7 miljarder. Vid drets slut uppgick kassa och kortfristiga
placeringar till SEK 71,7 (68,4) miljarder.

I enlighet med villkoren for aktiespar- och optionsplanerna
for Ericssonanstillda sldes eller tilldelades 6 424 836 egna
aktier till de anstillda under &ret. Det nominella virdet av
dessa aktier dr SEK 6,4 miljoner och de representerar mindre in
1 procent av det totala aktiekapitalet. Motsvarande redovisad
ersattning uppgar till SEK 42 miljoner.

Innehavet av egna aktier uppgick den 31 december 2004 till
299 715 117 B-aktier. Det nominella virdet av dessa aktier idr
SEK 299,7 miljoner, och aktierna representerar 2 procent av det
totala aktiekapitalet. Motsvarande forvirvskostnad uppgar till
SEK 666,9 miljoner.

Andring av rostratter

P4 den extra bolagsstimman som hélls den 31 augusti 2004
beslutade aktiedgarna minska rostskillnaden mellan A- och
B-aktier, enligt ett forslag frin en grupp stora aktieigare. Efter
denna indring ger varje A-aktie en rost och varje B-aktie en
tiondels rost. Aktiedgarna beslutade ocksd infora en
omvandlingsklausul i bolagsordningen som innebir att en
B-aktie kunde omvandlas till en A-aktie under perioden 20
september — 10 december 2004 av innehavare av sirskilda
omvandlingsritter. Omvandlingsritterna tilldelades ddrefter
innehavarna av A-aktier. Handeln med omvandlingsritterna
dgde rum pd Stockholmsbdrsen mellan den 20 september och
den 7 december 2004. I slutet av perioden hade 99,4 procent av
omvandlingsritterna utnyttjats for att omvandla B-aktier till
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A-aktier. Resterande omvandlingsritter har 16pt ut. Vid drets
slut dgde de 25 storsta aktiedgarna 47,4 procent av kapitalet och
kontrollerade 62,8 procent av rosterna. Fore rostrittsindringen
dgde de 25 storsta aktiedgarna 47,3 procent av kapitalet och
kontrollerade 81,7 procent av rosterna.

HANDELSER EFTER BOKSLUTET

Till den svenska pensionsstiftelse som inrittades i december
2004 avsattes i januari 2005 en fond om SEK 8,3 miljarder i
likvida medel. Avsittningen dr i 6verensstimmelse med véra
ataganden enligt den svenska I'TP-pensionsplanen.

Ericssons styrelse har utsett Hans Vestberg till Executive
Vice President inom Ericssonkoncernen frdn den 14 februari
2005. Hans Vestberg ir chef for affirsenhet Global Services.

Den 28 februari 2005 hojde Standard and Poor’s (S&P)
Ericssons kreditbetyg till investment grade, BBB—. Den 1 mars
hojde Moody’s vért kreditbetyg frén Ba2 till Ba1, en nivd under
investment grade.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

| OCH MED OVERGANGEN TILL IFRS

Fran och med forsta kvartalet 2005 borjar vi redovisa finansiella

resultat enligt internationella redovisningsstandarder (IFRS),

vilket dr ett krav sedan EU:s ministerrdd antog den s.k.

IAS 2005-f6rordningen i juni 2002. Enligt férordningen maste

alla noterade foretag inom EU fr o m 2005 uppritta och

publicera sin koncernredovisning i enlighet med IFRS.

Fore den 1 januari 2005 upprittade vi var koncernredovis-
ning i enlighet med svenska allmint vedertagna redovisnings-
principer. Dessa principer har de senaste dren i hog grad
anpassats till IFRS och for foretag som tillimpar 1AS for forsta
géngen tilldcs vissa undantag fran kravet pd fullstindig
retrospektiv tillimpning. Overgdngen frén svensk
redovisningssed till IFRS forvintas dérfor fa en ganska
begrinsad inverkan pd véir redovisning. Vi bedomer att
overgdngen kommer att leda till att vér redovisning i hogre
grad overensstimmer med amerikanska redovisningsprinciper.
De storsta skillnaderna mellan vira resultat redovisade enligt
svenska redovisningsprinciper respektive IFRS for 2004 efter
skatt dr foljande:

e Retroaktiv aktivering av utvecklingskostnader och
avskrivning av sidana kostnader (1AS 38) minskar drets
resultat 2004 med omkring SEK 1,9 miljarder.

e Avskrivningar pd goodwill upphor (IFRS 3 och 1AS 38),
vilket 6kar virt redovisade rérelseresultat for 2004 med
omkring SEK 0,5 miljarder.

e Verkligt virde pd utestdende personaloptioner (IFRS 2) och
redovisningen av kostnaderna for sidana personaloptioner
minskar vért rorelseresultat med omkring SEK 0,05
miljarder f6r 2004.

e Redovisningen av derivatinstrument till verkligt virde i
balansrikningen (1AS 39) paverkar ingdende balans den 1
januari 2005 genom att tillgdngarna dkar med SEK 3,6
miljarder, skulderna med SEK 2,0 miljarder och eget kapital
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med SEK 1,2 miljarder efter avdrag for uppskjuten skatt. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Effekten pd den ingdende balansen av att dvriga Styrelsen foresldr att en utdelning om SEK 0,25 per aktie
investeringar virderas till verkligt virde den 1 januari 2005 utbetalas till aktieigare registrerade pd avstimningsdagen den
ir cirka SEK 0,4 miljarder i tillgdngar och SEK 0,3 miljarder 11 april 2005 och att dterstoden av fritt kapital behdlles i
i eget kapital efter avdrag for uppskjuten skatt. bolaget. Fér moderbolagets innehav av egna B-aktier utgar

¢ En ny definition av likvida medel (TAS 7) som bara omfattar ingen utdelning.
mycket likvida investeringar med en 4terstiende 16ptid Med antagandet att inga egna aktier kvarstr pa
understigande tre manader ger ligre likvida medel dn nir avstimningsdagen foreslér styrelsen att vinsten disponeras

redovisningen sker enligt svenska redovisningsprinciper. Vir  enligt nedan:
likviditet, dvs. var betalningsberedskap, paverkas emellertid

inte och netto likvida medel fortsitter att kraftigt dverstiga Belopp att utdelas till registrerade
rintebidrande skulder och avsittningar. aktiedgare SEK 4 033 064 670
Sammantaget kommer nettoeffekten av 6vergdngen till IFRS att ~ Belopp att 6verfora i ny rikning SEK 12105 832 284

uppga till cirka SEK 1,5 miljarder pa Arets resultatet for 2004.
Inklusive effekten av 1AS 39 blev nettoeffekten i eget kapital
SEK 5,7 miljarder per 1 januari 2005.

Dessa uppskattningar kan komma att dndras som ett resultat
av eventuellt dndrade IFRS-regler under 2005.

Totalt fritt eget kapital i moderbolaget  SEK 16 138 896 954

Stockholm den 10 februari 2005
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (publ)
Org. nr. 556016—0680

Arne Mértensson Michael Treschow Marcus Wallenberg
Vice ordfirande Ordforande Vice ordforande
Nancy McKinstry Peter L. Bonfield Eckhard Pfeiffer
Sverker Martin-Lof Lena Torell Per Lindh
Torbjérn Nyman Carl-Henric Svanberg Jan Hedlund
Verkstillande direktir
och koncernchef
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Januari-december MSEK Not 2004 2003 2002"
Fakturering 2,4 131 972 117 738 145773
Kostnader for fakturerade varor och tjanster -70 864 —78 901 -104 224
Bruttomarginal 61 108 38 837 41 549
Forskning och utveckling samt dvriga tekniska kostnader -20 861 -27 136 -30510
Forsaliningskostnader -9693 -15115 -21 896
Adminstrationskostnader -6 551 -8762 -9 995
Totala omkostnader -37105 -51013 -62 401
Andelar i JV och intressefdretags resultat 11 2318 -604 -1220
Ovriga rérelseintakter och kostnader 5 2617 1541 773
Rorelseresultat 28 938 -11 239 -21299
Finansiella intékter 6 3 541 3 995 4 253
Finansiella kostnader 6 -4 081 -4 859 -5789
Resultat efter finansiella poster 28 398 -12103 -22 835
Skatt pa arets resultat 7 -9077 1460 4165
Minoritetsintresse -297 -201 -343
Arets resultat 19 024 -10 844 -19 013
Medelantal aktier fére utspadning (miljoner) 15 829 15823 12 573
Medelantal aktier efter utspadning (miljoner) 15 859 15 841 12 684
Vinst per aktie fore utspadning (SEK) 8 1,20 -0,69 -1,51
Vinst per aktie efter utspadning (SEK) 8 1,20 -0,69 -1,51
Foljande matt ar rapporterade exklusive omstruktureringskostnader
for 2003 och 2002, vilka specificeras i not 3 "Omstruktureringskostnader”
Bruttomarginal 61 108 43 627 47 138
— i procent av fakturering 46,3% 37,1% 32,3%
Omkostnader -37 105 —-40 037 -56 109
Rdérelsemariginal 21,9% 4,4% -6,4%
Resultat efter finansiella poster 28 398 4 360 -10 783

" Omarbetad for &ndring av redovisningsprinciper 2003.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december MSEK Not 2004 2003
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 9
Balanserade utvecklingskostnader 4 343 4784
Goodwill 5324 5739
Ovriga immateriella tillgangar 748 687
Materiella anlaggningstillgangar 10, 28, 29 5845 6 505
Finansiella anlaggningstillgangar
Kapitalandelar i joint ventures och intresseféretag 11 4150 2970
Aktier och andelar 11 543 433
Langfristig kundfinansiering 11 2150 3027
Uppskjutna skattefordringar 7 21 815 27 130
Ovriga l&ngfristiga fordringar 11 1236 1342
46 154 52 617
Omsattningstillgangar
Varulager 13 14 003 10 965
Fordringar
Kundfordringar 14 32 644 31 886
Kortfristig kundfinansiering 1446 979
Ovriga fordringar 16 12 239 12718
Kortfristiga placeringar 22 64 350 56 622
Kassa och bank 22 12 204 16 585
136 886 129 755
Summa tillgangar 183 040 182 372
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 17
Aktiekapital 16132 16 132
Bundna reserver 40170 40 298
Bundet eget kapital 56 302 56 430
Balanserad vinst 1973 14 895
Arets resultat 19 024 -10 844
Fritt eget kapital 20 997 4 051
77 299 60 481
Minoritetsintressen i koncernféretag 1057 2 299
Avsattningar
Pensioner 19 10 087 8 005
Uppskjutna skatteskulder 7 421 462
Ovriga avsattningar 20 24 778 27 601
35 286 36 068
Langfristiga skulder
Certifikat och obligationslan 21 19 844 26 312
Skulder till kreditinstitut 21 1993 2383
Ovriga langfristiga skulder 1856 1077
23 693 29772
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder 21,22 781 7 262
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 21,22 938 2247
Forskott fran kunder 3390 3297
Leverantorsskulder 24 10 988 8 895
Skatteskulder 1686 1943
Ovriga kortfristiga skulder 23 27 922 30 108
45705 53 752
Summa eget kapital, avsattningar och skulder " 183 040 182 372
Stéllda sakerheter 25 7 985 8 023
Ansvarsforbindelser 26 1014 2 691

" Totala réntebdrande avséttningar och skulder 33 643 (46 209), varav langfristig del 31 924 (36 700)
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

FINANSIELLA RAPPORTER

Januari-december MSEK Not 2004 2003 2002
RORELSEN

Arets resultat 19 024 -10 844 -19013
Icke likviditetspaverkande poster

Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar

samt nedskrivningar pa andra operationella langfristiga fordringar 4797 8 395 6 537
Skatter 5228 -2 352 -9171
Nedskrivningar i aktier, andelar och realisationsvinst(-)/forlust pa salda

anlaggningstillgéangar, exklusive kundfinansiering, netto -121 924 721
Ovriga ej kassapaverkande poster -899 -580 81
Foérandringar i rorelsens nettotillgangar

Varulager -3432 2286 8 599
Kort- och langfristig kundfinansiering -65 7 999 -2 140
Kundfordringar -1 403 4131 9839
Avsattningar och pensioner -1 990 5810 3576
Ovriga rérelsetillgdngar och -skulder, netto 1340 7 098 -9 117
Kassafléde fran rorelsen 22 479 22 867 -10 088
INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 10 -2 452 -1 806 -2 738
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 358 1510 2977
Forvarv/forsalining av aktier och andelar, netto 27 -1 549 -818 2703
Balanserade utvecklingskostnader 9 -1146 -2 359 -3 442
Nettotillskott fran minoriteter 71 1 503
Ovrigt -70 60 2981
Kassaflode fran investeringsaktiviteter -4 788 -3412 2 984
Kassafléde fore finansieringsverksamheter 17,691 19 455 -7 104
FINANSIERING

Foérandring av kortfristiga skulder till kreditinstitut, netto -1 502 -854 -17 168
Upptagande av andra langfristiga 1an 870 32 540
Amortering av langfristiga lan -13 649 -10 904 -6 072
Nyemission - 158 28 940
Forsalining/aterkop av egna aktier 15 -150 2
Betald utdelning -292 -206 -645
Kassafléde fran finansieringsverksamheter -14 558 -11 924 5597
Omrakningsdifferenser i likvida medel 214 -538 -1 203
Foérandring av likvida medel 3 347 6 993 -2 710
Likvida medel vid arets borjan 73 207 66 214 68 924
Likvida medel vid arets slut 22 76 554 73 207 66 214
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FINANSIELLA RAPPORTER

EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

31 december MSEK 2004 2003 2002
Ingédende balans 60 481 73 607 68 587
Effekt av byte av redovisningsprincip -1275 - -
Ingéende balans i enlighet med ny redovisningsprincip 59 206 73 607 68 587
Nyemission, netto - 158 28 940
Forsélining av egna aktier 15 8 2
Aktiespar- och optionsplaner 159 151 12
Aterkdp av egna aktier - -158 -
Forandring i ackumulerade omrakningsdifferenser av valutakursférandringar -1107 -2 444 -4 921
Justering av upplupen kostnad fér nyemission 2002 2 3 -
Periodens resultat 19 024 -10 844 -19013
Utgéende balans 77 299 60 481 73 607

" Omarbetad pa grund av &ndring i redovisningsprincip RR 29/IAS 19.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Januari-december MSEK Not 2004 2003 20027
Fakturering 2 2 598 1645 2017
Kostnader for fakturerade varor och tjanster -2 238 -1278 -2 358
Bruttomarginal 360 367 -341
Forskning och utveckling samt évriga tekniska kostnader -8 -15 =37
Férsaliningskostnader -613 -1 539 -3 099
Administrationskostnader -981 -2 920 -1 345
Totala omkostnader -1602 —4 474 —4 481
Ovriga rérelseintékter och kostnader 5 2 890 2 408 2769
Rorelseresultat 1648 -1 699 -2 053
Finansiella intakter 6 11 008 9177 12 997
Finansiella kostnader 6 -5 251 -6 019 -8 620
Resultat efter finansiella poster 7 405 1459 2 324
Bokslutsdispositioner
Forandring i avskrivningar utéver plan 18 53 -40 20
Férandring i andra obeskattade reserver 18 1137 - 1977
1190 -40 1997
Skatt pa arets resultat 7 -1435 -169 -1639
Arets resultat 7160 1250 2682

") Resultatrikningen for 2002 dr omarbetad i enlighet med URA 7 Koncernbidrag och aktieédgartillskott.
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 december MSEK Not 2004 2003
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 9 40 62
Materiella anlaggningstillgangar 10, 28, 29 344 505

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar

Koncernféretag 11,12 48 860 58 991
Joint ventures och intresseféretag 11,12 4 474 4 507
Andra aktier och andelar 11 12 17
Fordringar koncernféretag 15 48 535 34 046
Langfristig kundfinansiering 11 1964 2023
Uppskjutna skattefordringar 7 2 527 1646
Ovriga l&ngfristiga fordringar 11 451 476
107 207 102 273
Omsaéttningstillgangar
Varulager 13 40 3
Fordringar
Kundfordringar 14 194 84
Kortfristig kundfinansiering 683 1568
Fordringar koncernféretag 15 15 667 22 835
Ovriga fordringar 16 8 203 6523
Kortfristiga placeringar 63 924 55 820
Kassa och bank 7772 12 573
96 483 99 406
Summa tillgangar 203 690 201 679
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 17
Aktiekapital 16 132 16 132
Overkursfond 24 731 24729
Uppskrivningsfond 20 20
Reservfond 6 741 6 741
Bundet eget kapital 47 624 47 622
Balanserad vinst 8 979 12 385
Arets resultat 7160 1250
Fritt eget kapital 16 139 13 635
63 763 61257
Obeskattade reserver 18 939 2129
Avsattningar
Pensioner 19 861 848
Ovriga avsattningar 20 2195 3183
3 056 4 031
Langfristiga skulder
Certifikat och obligationslan 21 19 844 26 312
Skulder till kreditinstitut 21 116 290
Skulder till koncernforetag 15 33 840 31911
Ovriga l&ngfristiga skulder 106 63
53 906 58 576
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder 699 5905
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 322 1746
Forskott fran kunder - 2
Leverantdrsskulder 24 175 230
Skulder till koncernforetag 15 77 600 57 606
Skatteskulder = 149
Ovriga kortfristiga skulder 23 3 230 10 048
82 026 75 686
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 203 690 201 679
Stéallda sakerheter 25 807 698
Ansvarsférbindelser 26 7 025 10517
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FINANSIELLA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

Januari-december MSEK Not 2004 2003 20027
RORELSEN 27
Arets resultat 7160 1 250 2682

Icke likviditetspaverkande poster

Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar 133 1562 49
Skatter 1177 150 1595
Nedskrivningar och realisationsvinster (-)/férluster pa salda anlaggningstillgangar, netto 1009 1479 3792
Bokslutsdispositioner -1190 40 -1 997
Oreglerade utdelningar - -196 -3108

Forandringar i rorelsens nettotillgangar

Varulager -37 - _
Kort- och langfristig kundfinansiering 1137 6 335 -6 164
Kundfordringar 495 61 1399
Avsattningar och pensioner -975 445 -1 469
Ovriga rérelsetillgdngar och -skulder, netto -3756 5010 2749
Kassaflode fran rorelsen 5153 14725 -472

INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -50 -653 -2
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 70 23 7
Forvarv/forsalining av aktier och andelar, netto 27 9136 -2135 -1275
Utlaning, netto -5536 9726 -6 503
Ovrigt 1446 1809 -2 219
Kassafléde fran investeringsverksamheter 5 066 8770 -9992
Kassaflode fore finansieringsverksamheter 10 219 23 495 -10 464
FINANSIERING

Foérandring av kortfristiga skulder till kreditinstitut, netto -1478 1930 -293
Foérandring av kortfristiga skulder till koncernforetag 6 852 -1420 -3 666
Upptagande av andra langfristiga lan 450 342 232
Amortering av langfristiga lan -12 263 -15083 -4 641
Nyemission - 158 28 940
Forsalining/aterkop av egna aktier 15 -150 2
Reglerad del av erhallna/lamnade (-) koncernbidrag -492 -163 a77
Ovrigt - -31 -287
Kassaflode fran finansieringsverksamheter -6 916 -14 417 20 764
Forandring av likvida medel 3 303 9078 10 300
Likvida medel vid arets boérjan 68 393 59 315 49 015
Likvida medel vid arets slut 22 71 696 68 393 59 315

" 2002 &r omarbetad i enlighet med URA 7 Koncernbidrag och aktiedgartillskott och inkluderar alla skatter under Icke likviditetspaverkande poster.
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FINANSIELLA RAPPORTER

EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

31 december MSEK 2004 2003 2002"
Ingédende balans 61 257 61 862 31810
Nyemission, netto - 158 28 940
Férsélining av egna aktier 15 8 2
Aktiespar- och optionsplaner 27 3 -
Aterkop av egna aktier = -158 =
Justering av upplupen kostnad fér nyemission 2002 2 3 -
Erhallna (-)/Iamnade koncernbidrag -6 525 -2 305 -2 183
Skatt pa koncernbidrag 1827 436 611
Arets resultat 7160 1 250 2 682
Utgaende balans 63 763 61257 61 862

" 2002 &r omarbetat i enlighet med URA 7 Koncernbidrag och aktieédgartillskott.
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NOTER TILL BOKSLUTEN

] REDOVISNINGSPRINCIPER
Det konsoliderade bokslutet for Telefonaktiebolaget LM
Ericsson, moderbolaget och dess koncernforetag ("koncernen”)
ar upprittade enligt god redovisningssed i Sverige med
tillimpning av Redovisningsridets Rekommendationer (RR)
och uttalanden frén Redovisningsridets akutgrupp (URA) samt
i enlighet med Arsredovisningslagen. Dessa
redovisningsprinciper skiljer sig i vissa avseenden frdn de
redovisningsprinciper som ir allmint vedertagna i USA
(US GAAP). En beskrivning av de visentligaste skillnaderna
avseende Ericssons bokslut limnas i Not 34, Avstimning mot
allmint vedertagna redovisningsprinciper i USA.

Ar 2004 infordes foljande rekommendationer:

RR 29 — Erséttningar till anstéllda

Denna rekommendation har resulterat i en forindring av
periodisering av pensionskostnader jimfort med forutvarande
svensk standard, innebirande att kostnader for framtida
l6neskningar uppskattas och beaktas under respektive
intjinandeperiod. Effekten av inférandet av RR 29 per den 1
januari 2004 har redovisats direkt mot eget kapital medan
effekter av RR 29 frdn detta datum har redovisats i resultatet.
Moderbolaget har inte tillimpat RR 29 avseende pensioner.

URA 43 — Redovisning av sérskild I6neskatt och
avkastningsskatt

Frin och med 2004 har vi, enbart pd koncernniva, tillimpat
URA 43 Redovisning av sirskild 16neskatt och avkastnings-
skatt. Vid inforandet av RR 29 har effekten av URA 43 beaktas
och redovisats mot eget kapital. Under 2004 har effekten av
URA 43 redovisats i resultatet.
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Intéktsredovisning

Forsiljningsintikter redovisas netto efter avdrag for
intidktsrelaterade reserveringar, mervirdeskatt, varor, returer
och rabatter. Intdkter frdn forsiljning redovisas med hinsyn
tagen till alla visentliga kontraktsvillkor, nir produkten eller
tjdnsten har levererats, nir forsiljningspriset dr bestdmt och kan
beriknas, samt betalning med rimlig sikerhet kan frvintas.

Generellt tillhandahills inte forlingda betalningsvillkor,
men Ericsson tillhandahdller ibland kundfinansiering for
entreprenadkontrake.

Ericsson erbjuder ett globalt omfattande utbud av tele- och
datakommunikationssystem och tjdnster som ticker en rad
olika teknologier. Merparten av vara produkter och tjinster
siljs som delar i kontrakt innehdllande flera typer av produkter
och tjdnster. Den totala sammansittningen av dessa och
kontraktsvillkoren som helhet, bestimmer val av metod for
intidktsredovisning.

Koncernens kontrakt dr huvudsakligen av tre slag:

e Leveranskontrakt

e Entreprenadkontrakt

e Olika typer av tjinstekontrake, till exempel flerdriga
kontrakt avseende driftstjanster — "Managed Services”.

Storre ramavtal med kunder kan innefatta olika typer av
ataganden och resultera i en blandning av entreprenadkontrake,
leveranskontrakt och servicekontrake.

Olika metoder for intiktsredovisning tillimpas baserat pd de
losningar vi tillhandahéller vara kunder, karaktiren av och
graden av sofistikering i den involverande teknologin samt
villkoren i enskilda kontrakt. Firdigstillandegrad och villkor
for kundgodkinnande i de enskilda kontrakten bestimmer de
tidpunkter och belopp som intikesfors.

Intikesforing fran entreprenadkontrake dr till storsta delen
baserad pa metoden for successiv vinstavrikning. Grad av
firdigstillande bestdms antingen baserad pd nir olika delmal i
kontraktet har uppfyllts eller, i sillsynt omfattning, baserat pa
nedlagda kostnader i férhdllande till uppskattade totala
kostnader. Villkoren i entreprenadkontrake definierar i
allminhet villkoren f6r delfakturering, vilket ocksa vil
avspeglar firdigstillandegraden.

Intikeer frin kontrakt innehdllande ny teknik redovisas inte
forrin viss funktionalitet har uppndtts, kundens godkidnnande
har erhdllits och andra kontraktsvillkor uppfyllts. Lénsamheten
i kontrakt granskas regelbundet och revideras om nédvindigt
baserat pd forindrade omstindigheter. Avsittningar for
befarade forluster sker sa snart de blir kinda.



For leveranskontrakt som innehéller flera delar fordelas
intdkeen till varje del baserat pé respektive dels relativa verkliga
virde. Nir delar som idr visentliga for funktionaliteten ej
levererats, eller verkligt virde saknas for ndgon del, uppskjuts
intdktsredovisningen till dess alla delar som ir visentliga for
funktionaliteten levererats eller verkligt virde faststilles pd de
ej levererade delarna.

Intdkeer frin underhdllstjinster och "Managed Services”
redovisas proportionellt ver kontraktstiden. Intikter for
utbildning, rddgivning, konstruktion, installation och liknande
tjdnster redovisas i allminhet nir tjdnsterna har utforts.

Licensintdkeer frin Mobila Platformar ingdr i faktureringen
och kontrakteras med kund med utgdngspunke frin av kunden
producerat antal telefoner eller komponenter. Intiktsféring
baseras pd att produktion har gjorts hos kund.

Vid forsiljning mellan koncernforetag tillimpas prissittning
baserad pa normala kommersiella villkor i branschen.

Aktiverade utvecklingskostnader

Kostnader for utveckling av produkter for forsiljning,
uthyrning eller annat kommersiellt bruk eller for intern
anvindning aktiveras, endast pd koncernniva, frin den
tidpunkt nir det finns tekniska och ekonomiska forutsiteningar
till dess den dr fardig for forsiljning eller anvindning inom
foretaget av den firdigstilla produkten.

Kostnader som aktiveras inkluderar direkta kostnader for
nedlagd tid samt hdnforliga andelar av indirekta kostnader.
Avskrivningar pdborijas dd produkten ir tillginglig for allmin
lansering. Avskrivningen baseras pd kostnaden f6r den enskilda
produkten, eller den plattform som den tillhér, och sker linjire
over en period om maximalt fem dr. Kundorderrelaterade
kostnader ingdr i "Kostnader for fakturerade varor och
tjdanster”. Ovriga kostnader for forskning och utveckling
belastar resultatet allteftersom de uppstar.

Aktiverade kostnader utvirderas 16pande med avseende pd
framtida intikter och fordndringar i teknikstandarder. Icke
avskrivna aktiverade utvecklingskostnader som Gverstiger
virdet av det diskonterade nuvirdet av forvintat kassaflode frin
berdrd programvara kostnadsfors omgéende.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Aktiebaserade ersattningar till anstéllda
Personaloptioner

Personalkostnader redovisas inte for ndgra av vira
personaloptionsplaner, dd den anstilldes 16senpris dr detsamma
som aktiekursen pd tilldelningsdagen. Nir optionerna utnyttjas
uppstédr dock i vissa linder skyldighet att betala sociala avgifter
pé forménsvirdet for den anstillde. Forméanen utgors i
allminhet av skillnaden mellan marknadspris och det pris den
anstillde betalar. Under intjinandeperioden gors avsittningar
for beriknade sociala kostnader. For vissa planer reduceras dessa
kostnader genom intikter frin sikringsarrangemang.

Aktiesparplan

For aktiesparplaner redovisas lonekostnader under intjanande-
perioden for matchande aktier baserat pa aktiernas marknads-
pris vid tidpunkten for de anstilldas kip av aktier. Belopp
motsvarande aktiesparplanernas 16neskostnader bokfors i
balansrikningen mot eget kapital. Intjinandevillkor paverkar
det antal aktier som kommer att matchas. Lonekostnaderna
beriknas med utgdngspunkt frin det antal aktier som beriknas
bli matchade vid intjinandeperiodens slut. Nér matchning av
kopta och intjinade aktier sker, skall i vissa linder sociala
avgifter betalas for virdet av den anstilldes férman. Den
anstélldes forman baseras i allmédnhet pd marknadsvirdet vid
matchningsdagen. Under intjinandeperioden gors avsittningar
for berdknade sociala avgifter.

Statliga stod

Statliga stod intikesfors nir det foreligger rimlig sikerhet att
foretaget kommer att uppfylla de villkor som uppstills for
stodet och att stodet kommer att erhéllas.

Erhéllna statliga stod for Ericcson avser i regel forskning-
och utvecklingsarbete eller subventioner av investeringar for att
stimulera anstéllningar eller investeringar i ett land eller
speciell region. De statliga stoden dr inte materiella. Statliga
stod redovisas som avdrag frdn utvecklingskostnader, kostnader
sdlda varor, eller investeringar beroende pa vilken typ av
statligt stod som avses.

Lanekostnader

Koncernen aktiverar inga rintekostnader, ej heller
rintekostnade hinforliga till finansiering av tillverkning av
materiella tillgdngar.

Vinst per aktie

Vinst per aktie fore utspadning beriknas genom att
nettovinsten divideras med medelantalet aktier utestdende
under 4ret.
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NOTER TILL BOKSLUTEN

Vinst per aktie efter utspiadning berdknas genom att justerad
nettovinst divideras med summan av medelantalet aktier och
potentiella aktier som skulle ha varit utestdende om alla
konvertibler och optioner utnyttjas (potentiella aktier).
Nettovinsten justeras med aterliggning av rinta pd utestdende
konvertibler netto efter skatt.

Utspddning avseende potentiella aktier beaktas endast om
en konvertering till aktier skulle minska nettovinsten per aktie
efter skatt.

Konsolideringsprinciper
I koncernbokslutet ingdr boksluten frdin moderbolaget och
samtliga koncernforetag. Som koncernforetag raknas alla bolag
i vilka koncernen dger andelar och direkt eller indirekt har
rostmajoritet eller genom ett avtal har kontroll eller stér for en
majoritet av dgarrisken och 6vriga till bolagen hinforliga risker.
Koncerninterna transaktioner har eliminerats.

Orealiserade internvinster i varulager elimineras fullt ut
utan hinsyn till minoritetsintressen.

Koncernbokslutet har upprittats enligt forvirvsmetoden och
i koncernens egna kapital ingdr endast koncernens andel av
efter forvirvet intjinat eget kapital i koncernforetag och
intresseforetag.

Moderbolagets intikter inkluderar mottagna utdelningar
frin koncernforetag och andra interna mellanhavanden som
elimineras i koncernens rikenskaper.

Intressefdretag och samriskféretag

Investeringar i intresseforetag, inklusive samriskforetag, dir
rostetalet inklusive potentiella aktier som kan utnyttjas uppgir
till minst 20 procent och hégst 50 procent, eller ddr avtal ger
motsvarande inflytande, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Ericssons andel av resultatet i dessa foretag redovisas i Andelar i
joint ventures och intresseforetags resultat i rorelseresultatet.
Skattekostnaden redovisas bland Skatter. Orealiserade
internvinster avseende varulager i intresseforetag som kopts
frin koncernforetag elimineras med pa koncernens andel.
Kapitalandelar i intresseforetag upptas till koncernens andel i
bolagens egna kapital efter justering for orealiserade
internvinster och icke-avskrivna goodwill-virden (se Goodwill
nedan).

Intjinade vinstmedel i intresseforetag ingdende i koncernens
bundna egna kapital redovisas sdsom Kapitalandelsfond, se Not
17 — Eget kapital.

Alla 6vriga aktieinnehav redovisas under”Ovriga
aktieinnehav” och upptas till ligsta virdet av
anskaffningskostnad och verkligt virde.
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Goodwill
Goodwill som uppstér vid kop av koncernforetag eller
intresseforetag skrivs av enligt individuell bedémning frin fall
till fall av den ekonomiska livslingden, vilket innebir
avskrivning i upp till 20 dr. Goodwill frén utlindska forvirv
omriknas enligt balansdagens kurs for aktuell valuta.
Avskrivningar pd goodwill redovisas beroende pa forvirvets
natur under Forskning och utveckling samt 6vriga tekniska
kostnader, Forsiljningskostnader eller
Administrationskostnader.

Arligen sker provning av nedskrivningsbehov for goodwill
som uppstér vid kop av koncernforetag samt om indikation pd
nedskrivningsbehov uppkommer.

Omrékning av utléndska bolags rékenskaper

For flertalet koncernforetag, samriskforetag och intresseforetag
ir den lokala valutan den valuta i vilken bolagen genererar och
forbrukar kassamedel och den idr dérfor behandlad som deras
funktionella valuta. Dessa bolags rikenskaper samt, i
forekommande fall, goodwill omriknas enligt dagskurs-
metoden till SEK, varvid uppkomna omrikningsdifferenser
redovisas direkt mot koncernens eget kapital. Nir bolag som
redovisats enligt denna princip avyttras resultatfors
ackumulerad omrikningsdifferens.

Bokslut frin bolag med finansverksamhet och andra bolag,
med sd nira samarbete med den svenska verksamheten att deras
funktionella valuta kan anses vara den svenska kronan,
omriknas enligt den monetira metoden. De differenser som
uppstar vid omrikningen av dessa bolags bokslut redovisas i
koncernresultatrikningen (se Not 17 — Eget kapital).

For ett begrinsat antal bolag, vars funktionella valuta har
beddmts vara annan in den inhemska valutan, sker omrikning
till SEK 1 tvd steg. I det forsta steget sker omvirdering till den
funktionella valutan. Kursvinster/forluster som ddrvid uppstar
redovisas i resultatrikningen. I det andra steget, fran
funktionell valuta till SEK, sker omrikningen enligt
dagskursmetoden. Denna omrikning ger en mer rittvisande
bild dn en omrikning direke till SEK, eftersom dessa bolag
verkar i linder med ekonomier som de facto dr USD- eller EUR-
baserade.

Omrékning av redovisningsposter i utlandsk valuta i
enskilda bolag.

Fordringar och skulder i frimmande valutor har upptagits i
rikenskaperna till balansdagens kurser.

Kursdifferenser indelas i rorelserelaterade och finansiella
kursdifferenser. Sikringseffekter ér i resultatrikningen
rapporterade tillsammans med det sikrade objektet.
Nettoskillnaden mellan valutaeffekter avseende operationella
transaktioner och vinster/forluster fran sikring baserad pa
terminskontrake dr inkluderad i kostnader f6r sdlda varor.
Kursdifferenser som uppstar vid omrikning av finansiella
tillgdngar ingdr i finansiella intidkter, medan kursdifferenser
hinforliga till finansiella skulder ingdr i finansiella kostnader.



Omrikningsdifferenser hinforliga till bestdende finansiering
av utldndska koncernforetag redovisas med beaktande av
skatteeffekt direkt mot koncernens eget kapital.

Kortsiktiga placeringar, finansiella derivatinstrument
och estimering av verkligt varde fér finansiella
instrument

Kortfristiga placeringar virderas till det ldgsta av anskaffnings-
kostnad plus upplupen rinta och verkligt virde. 1
moderbolaget virderas kortfristiga kassaplaceringar, rintor och
"valutarelaterade” derivat till det ligsta av anskaffningsvirde
plus upplupen rinta och verkligt virde.

Derivatinstrument anvinds for att sikra risker hinforliga cill
valutor och rantor. Valutaterminskontrakt redovisade pd
balansrikningen virderas till verkligt virde i syfte att motverka
virdeforindringar hos sikrade objekt. Valutaterminskontrake
hinforliga till sikring av framtida transaktioner redovisas inte
pa balansrikningen. Derivatinstrument som inte uppfyller
kraven for sikringsredovisning redovisas till det ldgsta av
anskaffningsvirde och verkligt virde. Pdslag/rabatter hinforliga
till valutaterminskontrakt skrivs av under kontraktets 16ptid.
Rinterelaterade derivat hinforliga till specifika investeringar
eller 1n eller anvinda for at sikra rinterisk positioner virderas
péd samma sitt som det sikrade objektet.

Vinster/forluster frain Moderbolagets derivat rapporteras
netto som Ovriga finansiella intikter/kostnader. I koncern-
redovisningen dr vinster/forluster avseende operationella
sikringar rapporterade pd samma sitt som underliggande
positioner.

Rinterelaterade derivat och valutaterminskontrake virderade
till det ligsta av anskaffningsvirde och verkligt virde, beriknat
pa portfoljbasis.

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas netto nir det
finns en legal kvittningsritt och avsikten dr att nyttja denna
kvitening eller att realisera tillgdngen och skulden samtidigt.

Vid berikning av verkligt virde for finansiella instrument
anvinds officiella kurser eller etablerade marknadskurser. Om
officiella kurser eller etablerade marknadskurser saknas, sker
virdering genom diskontering, baserat pa relevanta och
aktuella rintor av framtida kassafloden. Dé berikning sker av
verklige virde for kortfristiga placeringar beaktas forindringar i
rintemarginal hinforlig till kredicvirde. Ericssons noterade
laneinstrument (obligationer och obligationsldn) virderas till
upplupet anskaffningsvirde.

Immateriella och materiella anldggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar upptas till
nettovirdet av anskaffningskostnad och ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Materiella tillgdngar
redovisas, med beaktande av nettot for omvirderingar
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Avskrivningar redovisas enligt plan, vanligen linjdrt och
baserat pa tillgdngarnas uppskattade nyttjandeperiod, i regel
40 ar for byggnader, 20 &r for markanliggningar, 3—10 dr for
maskiner och inventarier, och upp till 5 ar fér uthyrda
utrustningar. Immateriella tillgdngar forutom goodwill skrivs
av enligt plan pd maximalt 5 &r. Se "Goodwill” ovan for en
beskrivning avskrivning av goodwill. Avskrivningar ingdr i
”Kostnader for fakturerade varor och tjinster” samt i respektive
funktionell omkostnad.

Kostnader for utvecklade produkter, anskaffade antingen for
forsiljning, uthyrning, for annat kommersiellt bruk eller for
intern anvindning, har aktiverats som immateriella tillgdngar
ndr det beddms finnas tekniska och ekonomiska forutsictningar
for foretaget att fardigstilla programvaran s att den kan siljas
eller anvindas. Eftersom bedomningen om det ir tekniskt
mojligt ate firdigstilla produkten oftast inte kan ske forrin i
ett sent stadium i varje projekt sd utgor aktiverade kostnader en
begrinsad andel av de totala utvecklingskostnaderna. Ovriga
utvecklingskostnader kostnadsfors dirfor omgdende. Se dven
” Aktiverade utvecklingskostnader”.

Provningar av behovet av nedskrivning av immateriella och
materiella anldggningstillgangar, inklusive goodwill, utfors
regelbundet eller ndr det finns omstidndigheter som indikerar
att virdet kan ha minskat. Immateriella tillgdngar dnnu ej
fardigstillda provas drligen. Bokforda virden for
anlidggningstillgangar, inklusive goodwill hinforbar till sddana
tillgdngar, anses ha reducerats permanent nir det forvintade
diskonterade kassaflodet frin tillgdngarna dr mindre dn netto
bokfort virde. En nedskrivning baseras pd det belopp med
vilket det bokfrda virdet 6verstiger det verkliga virdet.
Forluster vid avyttring av anliggningstillgdngar bestims pa
motsvarande sitt, med hinsyn tagen till forsiljningspriset
minskat med kostnader i samband med f6rsiljning.

Reservering sker for berdknade kostnader for att dterstilla
mark eller byggnader pd grund av miljokrav eller villkor i
leasingkontrake.

Leasing

Leasing med Ericsson som leasetagare

Finansiella leasingavtal innebir att hinforliga tillgingar
balansfors och rapporteras som materiella tillgdngar och som
kortfristiga- respektive ldngfristiga skulder. Operationella
leasingavtal balanseras inte.

Leasing med foretaget som leasegivare

Leasingkontrakt med Ericsson som leasegivare klassificeras som
finansiell leasing ndr majoriteten av risker och mojligheter till
virdedkning har overforts till leasetagaren. I annat fall redovisas
leasingskontraktet som operationellt, exempelvis vid
andrahandsuthyrning av lokaler.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt hinforlig till temporira skillnader mellan
tillgdngars och skulders bokf6rda virden och deras
skattemissiga virden samt till uppskjutna skattefordringar
hinforliga till outnyttjade forlustavdrag redovisas i den
utstrickning det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot
framtida dverskott.

Virderingen av uppskjuten skatt innefattar antaganden om
att kostnader som innu ej uppstitt kommer att vara
avdragsgilla och om att tillricklig framtida beskattningsbar
inkomst kommer att uppsta for att kunna utnyttja forlust-
avdrag i olika jurisdiktioner. All uppskjuten skatt dr foremal
for en drlig genomgang av mojligt utnyttjande. Den stdrsta
delen av forlustavdragen hinfor sig till Sverige dir de kan
avriknas gentemot framtida 6verskott utan tidsbegrinsning.

Den ackumulerade uppskjutna skatteskulden omvirderas
varje ar med tillimpning av i respektive land aktuell skattesats
och redovisas i koncernens balansrikning som Uppskjuten
Skatt. En omvirdering av uppskjuten skattesfordran/skuld
hinforlig till forindrad skattesats redovisas i
koncernresultatrikningen som en del av Skatt pd drets resultat.

Kundfordringar och kundfinansiering

Fordringar tas upp med det belopp de beriknas inflyta.
Forsiljning av kundfordringar och kundfinansiering redovisas
genom en minskning av fordran i balansrikningen och i
kassaflodesanalysen som en betalning vilken ingdr i "Kassaflode
frdn rorelsen”.

For forsiljningar av fordringar med regressritt redovisas vid
behov en avsittning for den beriknade regressrisken.
Skillnaden mellan regressdtagandet och avsittningen ingér
bland ansvarsforbindelser.

Vi tillhandahéller finansiering till kunder i samband med
betydelsefulla inkop av utrustning for ndtinfrastrukeur.
Finansieringen kan inkludera kapital till kop av vdra produkter
och tjdnster, eller, i undantagsfall, finansiering av
rorelsekapital. Fordringar utvirderas avseende den berdknade
mojligheten att driva in det utestdende beloppet, dels for
inledande intiktsredovising, dels for att redovisa det belopp
som forvintas inflyta. I de fall dir fordringar har sdlts med
regressritt eller dir exponering finns i form av
garantidtaganden till tredje part i samband med
kundfinansiering redovisas denna exponering bland
ansvarsforbindelser. Avsittningar sker baserat pd en
uppskattning av risken relaterad till dessa ansvarsforbindelser,
och ansvarsforbindelser redovisas med avdrag for sidana
avsdttningar.
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Varulager
Varulagret redovisas till det ligsta av anskaffningskostnad och
verkligt virde enligt principen "forst-in-forst-ut” (FIFO).

Risk for inkurans virderas genom att bedoma framtida
efterfrigan frin kunder och forindringar i teknologi samt
kundernas mottagande av nya produkter.

Avsattningar

Avsittningar gors nér vi har ett legalt eller informellt dtagande
som foljd av intriffade hindelser dér det dr troligt att det
kommer att krivas ett utflode av resurser for att reglera
atagandet och det kan goras en tillforlitlig uppskattning av
beloppet.

Vira avsittningar hinfors framst till garantidtaganden,
omstrukturering, beriknade dtaganden for patent- och dvriga
ritestvister, rabatter och kontraktsrelaterade ersittningar till
kunder med osikerhet avseende betalningstidpunkt och
belopp, sannolika ersittningskrav frin leverantorer och
legotillverkare samt icke avslutade fall rérande inkomstskatt
och moms/GST.

Pensioner och 6vriga formaner efter pensionering
Pensioner klassificeras antingen som avgifts- eller férméns-
baserade planer. Under en férménsbaserad plan dr det foretagets
ansvar att tillhandahdlla 6verenskomna formaner till
nuvarande eller tidigare anstillda. Hanforliga aktuariella
respektive investeringsrelaterade risker birs av foretaget medan
under en avgiftsbaserad plan uppgar foretagets ansvar till ate
gora betalningar till ect forsikringsbolag.

Ericsson inforde RR 29 Ersittningar till anstillda &r 2004.
Fran och med inférandet av RR 29 redovisas alla forméns-
baserade planer inom Ericsson med utgdngspunkt frin samma
aktuariella metod. Fore 2004 redovisades dessa planer i
Ericssons ekonomiska rapportering enligt redovisningsstandard
i respektive land.

Nuvirdet av formansbestimda dtaganden for nuvarande eller
tidigare anstillda beriknas pd "Projected Unit Credit Method”.
Berikningarna baseras pa aktuariella antaganden och gors
minst en gdng per dr. Aktuariella antaganden utgérs av
foretagets bista beddmning av de olika variablerna som
bestimmer kostnaderna for att tillhandahélla formanerna. D4
aktuariella antaganden anvinds ir det sannolikt att det verkliga
utfallet avviker frén det forvintade. Dessa skillnader utgor
aktuariella vinster och forluster. De kan exemplevis orsakas av
oférvintat hog eller 18g personalomsittning, loneforindringar,
forandringar av diskonteringsrdnta och skillnad mellan verklig
och beriknad avkastning pd pensionstillgdngar. Aktuariella
vinster och forluster fordelas over de anstilldas genomsnittliga
aterstdende anstdllningstid om vinsterna/ forlusterna Gverstiger
det hdgre av 10 procent av nuvirdet av dtagandet eller 10
procent av verkligt virde for pensionstillgdngarna vid
periodens borjan (korridoren). Redovisningen for



avgiftsbaserade planer har inte paverkats av inférandet av RR 29
ir 2004.

Inforandet av RR 29 okade avsittningarna for pensioner med
SEK 1,8 miljarder och minskade eget kapital med SEK 1,3
miljarder, netto efter skatt.

I Moderbolaget har ITP-pensionsplanen redovisats i enlighet
med FAR 4.

Kassaflodesanalys

Transaktioner i utlindska koncernféretag omriknas till
genomsnittlig valutakurs {6r perioden. Forvirv och/eller
forsiljning av koncernforetag inkluderas, netto efter kopt/sild
kassa, under investeringsverksamhet och péverkar ej redovisat
kassaflode fran rorelsen.

Likvida medel utgérs av kassa, bank och kortfristiga
placeringar. I "Likvida medel” inkluderas alla likvida
instrument som latt kan omvandlas till kassamedel och i
obetydlig utstrickning dr utsatta for virdeforindring som
anvinds av koncernens finansforvaltningsfunktion fér cash
management.

Segmentsrapportering

Koncernens tre operativa segment édr baserade pd de kunder

som betjdnas och beroenden mellan produkter och tjanster som

erbjuds. Ekonomisk information ges till Styrelsen baserat pd
dessa tre segment:

e System, riktat mot operatorer av mobilnit och fasta
telefonnit.

e Telefoner, riktat mot distributorer av mobiltelefoner till
slutanvindare. Ekonomisk information avseende detta
segment bestdr av var resultatandel i Sony Ericsson.

e Ovriga verksamheter, bestdr av ett antal olika verksamheter
som riktar sig mot olika typer av kunder. De verksamheter
som innefattas inkluderar: Microwave Systems, Network
Technologies, Enterprise Systems, Mobile Platform
Technology, Power Modules och 6vriga enheter.

De operativa segmenten verkar i fem geografiska omriden, (1)

Visteuropa, (2) Central- och Osteuropa, Mellersta Ostern och

Afrika, (3) Asien och Oceanien, (4) Nordamerika samt (5)

Latinamerika.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Nya redovisningsprinciper 2005

Frén och med 2005 bérjar Ericsson rapportera enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS). Inforandet
av IFRS has forberetts i ett internt projekt. IFRS-
rekommendationerna avseende aktivering av utvecklings-
kostnader, koncernredovisning, aktierelaterade ersittningar och
finansiella instrument bedoms ge storst paverkan pd Ericssons
finansiella stillning och resultat.

IAS 38 Immateriella tillgangar

Redovisningsradets rekommendation RR 15 Immateriella
anlidggningstillgdngar frdn 2002 har tillimpats framdtriktat,
d v s omrikning av tidigare r var inte tillldten, medan IAS 38
Intangible assets ska implementeras retroaktive. Aktiverade
belopp av utvecklingskostnader enligt RR 15 mellan 2002 och
2004 har varit desamma som under IFRS. Den retroaktiva
tillimpningen leder till att immateriella tillgdngar ckar i
oppningsbalansen, p g a aktiverade utvecklingskostnader
tidigare in 2002, och avskrivningarna pd sddana tillgingar
kommer att 6ka frén 2004 och framét. Oppningsbalansen for
2004 kommer att vara densamma som den utgdende balansen
31 december 2003 enligt US GAAP, eftersom aktivering av
utvecklingskostnader har skett enligt US GAAP dven innan
2002. I den justerade Sppningsbalansen dkar immateriella
tillgdngar med SEK 6 408 miljoner, uppskjutna
skattefordningar minskar med SEK 1 794 miljoner och eget
kapital ckar med SEK 4 614 miljoner. Som en f6ljd av detta
kommer avskrivningarna f6r 2004 att 6ka med SEK 2 660
miljoner.

IFRS 3 Féretagsférvdrv och samgaenden inklusive
goodwill

Reglerna for redovisning av foretagsforvirv och samgdende
(IFRS 3) kommer att resultera i forindringar av hur forvirv av
bolag ska redovisas. En mer detaljerad forvirvsanalys och
allokering av kopeskilling ska goras, i vilken forvirvade
immateriella tillgdngar, som t ex kundrelationer, varumirken
och patent, virderas till marknadsvirde. Goodwill uppstédr nir
kopeskillingen 6verstiger marknadsvirdet pd nettotillgdngarna.
Goodwill hinforlig till forvirv ska inte lingre skrivas av, utan i
stillet ska drliga nedskrivningstester genomforas.
Nedskrivningstester ska dven goras vid indikation pd behov av
nedskrivning.

I Ericssons redovisning for 2005 kommer forvirv gjorda
under 2004 redovisas i enlighet med de nya
redovisningsprinciperna. Ingen justering av forvirv fore
overgdngen till IFRS kommer att goras. Virdet av goodwill per
1 januari 2004 kommer att ldsas och avskrivningar redovisade
enligt svenska redovisningsprinciper 2004 kommer att
aterldggas i de omriknade perioderna enligt IFRS.
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Den nya redovisningsrekommendationen resulterar i att
rorelseresultatet 2004 okar med SEK 475 miljoner. For bolagets
forvirv under 2004 sker ingen forindring av redovisat resultat
som en f6ljd av den nya rekommendationen.

IFRS 2 Aktiebaserade erséttningar till anstéllda
Ericsson har valt att inte tillimpa IFRS 2 for optionsprogram
med tilldelningsdatum fére den 7 november 2002. For ett
optionsprogram, med tilldelningsdatum efter den 7 november
2002, och som inte hade fullt intjdnats 1 januari 2005, redovisar
Ericsson en kostnad i resultatrikningen som motsvarar verkligt
virde vid tilldelningsdagen for de utestdende
personaloptionerna. Verkligt virde for varje utstilld option ér
beridknad enligt en modell for virdering av optioner. De totala
kostnaderna periodiseras under intjinandeperioden (3 ar).
Effekten pd rorelseresultatet idr en kostnad som uppgér till SEK
45 miljoner 2004 och uppskattningsvis SEK 19 miljoner 2005.
For andra aktiebaserade ersittningar uppstdr inga materiella

skillnader.

IAS 32 och 39 Finansiella instrument och
Sékringsredovisning

1AS 32 och 39 dr nya rekommendationer som behandlar
upplysningar, redovisning och virdering avseende finansiella
instrument.

En stor fordndring dr att alla derivatinstrument kommer
redovisas i balansrikningen till verkligt virde.
Virdeforindringar avseende derivatinstrument redovisas i
resultatrikningen, forutom i de fall dd derivatinstrumentet ér
ett sikringsinstrument i en (i) kassaflodessikring eller i en (ii)
sikring av nettoinvesteringar i utlindska bolag. I dessa fall
kommer den effektiva delen av virdeforindringen avseende
derivatinstrumentet redovisas i eget kapital fram till den
tidpunkt dé den sikrade transaktionen paverkar resultatet. Vid
denna tidpunkt kommer den ackumulerade virdeférindringen
i eget kapital att dterforas till resultatrdkningen.

For de derivatinstrument som avser (iii) sakring av verkligt
virde kommer virdeforandringar fran savil derivatinscrument
som det sikrade foremalet, hdnforliga till den sikrade risken,
att redovisas i resultatrikningen och dir neutralisera varandra i
den utstrickning sikringen ir effektiv.

Oppningsbalansen 1 januari 2005 paverkades péa
tillgdngssidan med SEK 3 556 miljoner, pd skuldsidan med SEK
1 952 miljoner samt i eget kapital med SEK 1155 miljoner efter
avdrag for uppskjuten skatt.
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Enligt svenska redovisningsprinciper redovisas aktier och
andelar till det ldgsta av anskaffningskostnad och verkligt
virde. Dessa investeringar ska redovisas till verkligt virde
enligt 1AS 39 och eftersom de kommer att klassificeras som
” Available for sale” under 1AS 39, kommer orealiserade
forindringar i verkligt virde att redovisas direkt i eget kapital.
For investeringar i noterade bolag bestims marknadsvirde
utifrdn aktiekursen pa balansdagen medan verkligt virde for
onoterade bolag uppskattas.

Effekten pd 6ppningsbalansen 1 januari 2005 innebir att
tillgdngarna 6kar med SEK 411 miljoner och en 6kning av eget
kapital med netto SEK 334 miljoner.

IAS 19 Erséttningar till anstéllda

Ericsson redovisar pensioner och liknande férméner i enlighet
med IFRS (IAS 19). IAS 19 Overensstimmer med RR 29 som
infordes frdn 1 januari 2004. Effekten av 1AS 19 anses dirfor inte
vara en overgingseffekt. Redovisningen av pensioner kommer
dven i fortsdttningen att ske i enlighet med URA 43 i avvaktan
pa ytterligare vigledning.

Inforandet av RR 29 innebar en 6kad pensionsskuld,
minskat eget kapital och 6kade uppskjutna skattefordringar i
oppningsbalansen for 2004. Information om effekten av att
infora RR 29 publicerades i delarsrapporten for forsta kvartalet
2004. Efter hinsyn till skatteeffekten, minskade eget kapital
med SEK 1 275 miljoner. Aktuariella vinster och forluster
nollstilldes och redovisades fullt ut i 6ppningsbalansen. 1AS 19
medfor ingen yteerligare effeke.

Sammanfattning av effekter av 6vergangen till IFRS:

De preliminira effekterna av hur omrikningen av
dppningsbalansen och jimforelsedret 2004 enligt IFRS kommer
att paverka balansrikning, eget kapital och resultatrikning for
koncernen redovisas i tabellerna nedan. Effekterna av 1AS 39
inkluderas endast i Sppningbalansen for 2005, eftersom ingen
omrikning av jimforelseperioder gors.



Sammanfattad avstdmning av koncernens resultat:

(SEK miljoner) 2004
Arets resultat enligt svenska redovisningsprinciper 19 024
IFRS-justeringar
Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader -2 660
Aterfrda avskrivningar pa goodwill ! 475
Aktiebaserade erséttningar -45
Uppskjutna skatter pa IFRS-justeringar 745
Totala IFRS-justeringar -1485
Arets resultat enligt IFRS 17 539

") Inkluderar effekten av resultatandelar i JV och intresseféretag p g a aterférda
avskrivningar pé goodwill.
2 Nettoeffekten i eget kapital &r noll.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Effekt av IFRS pa koncernens kassaflédesanalys

I enlighet med 1AS 7 “Cash Flow” kommer Ericsson att
definiera kortfristiga, mycket likvida investeringar med en vid
investeringstillfillet dterstdende 16ptid understigande tre
maénader som likvida medel. Enligt svensk praxis, gjordes
tidigare en vidare tolkning av likvida medel, dir dven likvida
instrument med lingre 16ptid inriknades i de fall de hade liten
risk for virdeforindring och var avsedda uteslutande for
likviditetshantering. De omriiknade kassaflodesanalyserna for
2004 och oppningsbalansen kommer dérfor att redovisa likvida
medel som skiljer sig frin tidigare redovisade poster enligt
svenska redovisningsprinciper.

(SEK miljoner) 1 januari 2004 31 december 2004

Likvida medel enligt svenska

redovisningsprinciper 73 207 76 554
Avgér belopp med forfallotid

som Overstiger tre manader —20 092 -46 142
Likvida medel enligt IFRS 53115 30412

Sammanfattad avstdmning av koncernens balansrdkning och eget kapital:

1 januari 2004

31 december 2004 1 januari 2005 (IAS 39)

Minoritets- Minoritets- Minoritets-

intresse, intresse, intresse,

avsatt- avsatt- avsatt-

Till- Eget ningar och Till- Eget ningar och Till- Eget ningar och

(SEK miljoner) gangar  kapital skulder gangar kapital skulder gangar  kapital skulder

Svenska redovisningsprinciper " 182977 59 206 123 771 183 040 77 299 105741 186186 81 502 104 684
IFRS-justeringar

Minoritetsintresse - 2 299 -2 299 - 1057 -1 057 - - -

Aktivering av utvecklingskostnader 6408 4614 - 3748 2699 - - - -

Goodwill ? - - - 447 4479 - - - -

IAS 39 Finansiella instrument - - - - - - 3 967 1489 1952

Upskjuten skatt pa IFRS-justeringar -1794 - - -1 049 - - 77 - 449

Totala IFRS-justeringar 4614 6913 -2 299 3146 4203 -1 057 3890 1489 2 401

IFRS 187591 66119 121 472 186 186 81 502 104684 190076 82991 107 085

Soliditet, svenska redovisningsprinciper " - - 33,6% - - 42,8% - - 43,8%

Soliditet, IFRS - - 35,2% - - 43,8% - - 43,7%

" Inkluderar effekten av férandrad redovisningsprincip 2004, RR 29. Belopp fér 1 januari 2005 &r omrdknade i enlighet med IFRS.
2 Inkluderar effekten av andelar i JV och intresseféretag p g a aterférda avskrivningar pa goodwill.

9 Aterférda avskrivningar pad goodwill, inklusive CTA, ingdr i eget kapital.
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] SEGMENTSINFORMATION

Affdrssegment Ovriga Ej

2004 System Telefoner verksamheter allokerade  Elimineringar Koncernen
Orderingang 123 568 - 9 391 - - 132 959
Intern orderingéng 1403 - 987 - -2 390 -
Total orderingang 124 971 - 10 378 - -2 390 132 959
Fakturering 121 549 - 10 423 - - 131972
Intern fakturering 1348 - 966 - -2 314 -
Total fakturering 122 897 - 11 389 - -2 314 131972
Andelar i JV och intresseféretags resultat 90 2143 68 17 - 2318
Rorelseresultat 25 345 2143 1469 -19 - 28 938
Finansiella intakter - - - 3 541 - 3 541
Finansiella kostnader - - - -4 081 - -4 081
Resultat efter finansiella poster 25 345 2143 1469 -559 - 28 398
Skatter - - - -9 077 - -9 077
Minoritetsintresse - - - -297 - —297
Periodens resultat 25 345 2143 1469 -9 933 - 19 024
Segmentstillgangar V2 62 783 - 9452 106 655 - 178 890
Kapitalandelar i JV och intresseféretag 961 3092 97 - - 4150
Summa tillgangar 63 744 3092 9 549 106 655 - 183 040
Segmentsskulder ¥4 54728 - 6 627 43 329 - 104 684
Summa skulder 54 728 - 6 627 43 329 - 104 684

1)

2)
3
4

Ovrig segmentsinformation
Investeringar i materiella och

Segmentstillgangar bestar av materiella/immateriella anldggningstillgangar, kort- och ldng kundfinansiering, kundfordringar, varulager, férutbetalda kostnader,
upplupna intékter och évriga kortfristiga tillgdngar.

Ej allokerade tillgdngar bestar huvudsakligen av kassa, kortfristiga placeringar och uppskjutna skattefordringar.
Segmentsskulder bestar av leverantérsskulder, avséttningar, upplupna kostnader, férutbetalda intékter, férskott fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder.
Ej allokerade skulder bestar av upplupna réntor, skatteskulder och rdntebdrande avséttningar och skulder.

immateriella anlaggningstillgangar 3 881 - 399 - - 4 280
Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar 2223 - 210 1 - 2434
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 2275 - 42 -11 - 2 306
Nedskrivningar 22 - - 35 - 57
Antal anstallda 45 500 - 5034 - - 50 534
Rorelseresultat 25 345 2143 1469 -19 - 28 938
Resultat efter finansiella poster - - - - - 28 398
Omstruktureringskostnader, netto " - - - - - -
Justerat rorelseresultat 25 345 2143 1469 -19 - 28 938
Justerad rérelsemarginal (%) 21% - 13% - - 22%
Justerat resultat efter finansiella poster - - - - - 28 398
" Under 2004 redovisas inga omstruktureringskostnader. Raden &r inkluderad fér jamforbarhet.
Marknadsomraden Investeringar
Order- Summa i anlaggnings- Antal
2004 Fakturering ingang tillgangar tillgangar anstallda
Vasteuropa 40 542 40 311 145 440 3 554 32930
- varav Sverige 6 180 4 769 125 306 2851 21296
Osteuropa, Mellandstern och Afrika 32 929 32 522 3874 83 3423
Asien och Oceanien 28 552 31 362 14 278 230 7 493
- varav Kina 12 298 12987 7018 130 2897
Nordamerika 15 471 13 083 9 366 320 4139
—varav USA 13 984 11 769 8874 165 2156
Latinamerika 14 478 15 681 10 082 93 2549
Totalt 131 972 132 959 183 040 4 280 50 534
- varav EU 42 366 42413 145 436 3603 33 625
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Affdrssegment Ovriga Ej

2003 System Telefoner verksamheter allokerade  Elimineringar Koncernen
Orderingéng 104 694 - 8 306 - - 113 000
Intern orderingéng 748 - 886 - -1 634 -
Total orderingang 105 442 - 9192 - -1634 113 000
Fakturering 107 995 - 9743 - - 117 738
Intern fakturering 671 - 836 - -1 507 -
Total fakturering 108 666 - 10 579 - -1 507 117 738
Andelar i JV och intresseféretags resultat 125 =521 65 -273 - -604
Rorelseresultat -6 163 =521 -3 511 -1 044 - -11 239
Finansiella intékter - - - 3995 - 3995
Finansiella kostnader - - - -4 859 - -4 859
Resultat efter finansiella poster -6 163 -521 -3 511 -1 908 - -12103
Skatter - - - 1460 - 1460
Minoritetsintresse - - - -201 - —201
Periodens resultat -6 163 -521 -3 511 -649 - -10 844
Segmentstillgangar V2 65 478 - 6 649 107 275 - 179 402
Kapitalandelar i JV och intresseforetag 563 1752 491 164 - 2970
Summa tillgangar 66 041 1752 7140 107 439 - 182 372
Segmentsskulder @ ¥ 58 536 - 7610 53 446 - 119 592
Summa skulder 58 536 - 7 610 53 446 - 119 592

" Segmentstillgdngar bestir av materiella/immateriella anlaggningstillgangar, kort- och Iang kundfinansiering, kundfordringar, varulager, forutbetalda kostnader,

upplupna intékter och 6vriga kortfristiga tillgdngar.

Ej allokerade tillgdngar bestar av kassa, kortfristiga placeringar och uppskjutna skattefordringar.

Segmentsskulder bestar av leverantérsskulder, avséttningar, upplupna kostnader, férutbetalda intékter, férskott fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder.
Ej allokerade skulder bestar av upplupna rédntor, skatteskulder och rdntebdrande avséttningar och skulder.

2)
3
4

Ovrig segmentsinformation
Investeringar i materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 6 348 - 373 8 -757 5972
Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar 3028 - 699 26 - 3753
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 1807 - 666 107 - 2579
Nedskrivningar 1126 - 337 - - 14683
Antal anstéllda 45176 - 6110 297 - 51 583
Rorelseresultat -6 163 -521 -3 511 -1 044 - -11 239
Resultat efter finansiella poster - - - - - -12 103
Omstruktureringskostnader, netto -12 809 -338 -3 064 -252 - -16 463
Justerat rérelseresultat 6 646 -183 -447 -792 - 5224
Justerad rorelsemarginal (%) " 6,1% - -4,2% - - 4,4%
Justerat resultat efter finansiella poster " - - - - - 4 360

" Exklusive omstruktureringskostnader.

Marknadsomréaden Investeringar
Order- Summa i anlaggnings- Antal
2003 Fakturering ingang tillgangar tillgangar anstéllda
Vasteuropa 36 096 30 909 143 749 5204 36 227
- varav Sverige 5868 4417 121 832 4849 24 408
Osteuropa, Mellandstern & Afrika 26 747 23 258 4177 60 2152
Asien och Oceanien 27 343 29 514 14 847 96 6 468
- varav Kina 10473 12 701 7 625 67 2 850
Nordamerika 17 627 20 237 10 398 505 4 460
- varav USA 16 357 18 971 9876 301 2581
Latinamerika 9925 9 082 9 201 107 2276
Totalt 117 738 113 000 182 372 5972 51 583
—varav EU " 38 143 33 5632 143 681 5242 36 608

") Justerad for nya mediemmar i EU fr o m maj 2004.
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Affdrssegment Ovriga Ej

2002 System Telefoner verksamheter allokerade  Elimineringar Koncernen
Orderingang 114177 - 14174 - - 128 351
Intern orderingang 1164 - 1210 - -2 374 -
Total orderingang 115 341 - 15 384 - -2 374 128 351
Fakturering 130 842 - 14 931 - - 145773
Intern fakturering 1113 - 1270 - -2 383 -
Total fakturering 131 955 - 16 201 - -2 383 145773
Andelar i JV och intresseféretags resultat 161 -1 331 -45 -5 - -1220
Rorelseresultat -12 497 -1 331 -5 846 -1625 - -21 299
Finansiella intékter - - - 4 253 - 4 253
Finansiella kostnader - . - -5 789 . -5789
Resultat efter finansiella poster -12 497 -1 331 -5 846 -3161 - -22 835
Skatter - - - 4165 - 4165
Minoritetsintresse - - - -343 - -343
Periodens resultat -12 497 -1 331 -5 846 661 - -19 013
Segmentstillgéangar "2 88 121 - 9048 110 109 - 207 278
Kapitalandelar i JV och intresseféretag 693 799 531 -188 - 1835
Summa tillgangar 88 814 799 9 579 109 921 - 209 113
Segmentsskulder ¥4 53 435 - 9470 70132 - 133 037
Summa skulder 53 435 - 9470 70132 - 133 037

1,

Segmentstillgdngar bestar av materiella/immateriella anléggningstillgangar, kort- och I&ng kundfinansiering, kundfordringar, varulager, férutbetalda kostnader,
upplupna intékter och évriga kortfristiga tillgdngar.

Ej allokerade tillgdngar bestéar av kassa, kortfristiga placeringar och uppskjutna skattefordringar.

Segmentsskulder bestar av leverantérsskulder, avséttningar, upplupna kostnader, férutbetalda intédkter, férskott fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder.

Ej allokerade skulder bestar av upplupna réntor, skatteskulder och rdntebdrande avséttningar och skulder.

2)
3
4

Ovrig segmentsinformation
Investeringar i materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 5 896 - 553 32 -30 6 451
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 4877 - 597 135 -95 5514
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 1 049 - 221 365 - 1635
Nedskrivningar 612 - - - - 612
Antal anstéllda 56 590 - 7 646 385 - 64 621
Rérelseresultat -12 497 -1 331 -5 846 -1625 - -21 299
Resultat efter finansiella poster - - - - - -22 835
Omstruktureringskostnader, netto -10 441 - -1438 -83 - -11 962
Justerat rérelseresultat -2 056 -1 331 -4 408 -1542 - -9 337
Justerad rérelsemarginal (%) " -1,6% - -27,2% - - -6,4%
Justerat resultat efter finansiella poster " - - - - - -10 873

") Exklusive ormstruktureringskostnader.

Marknadsomraden Investeringar
Order- Summa i anlaggnings- Antal
2002 Fakturering ingang tillgangar tillgangar anstallda
Véasteeuropa 46 165 37 553 161 725 5 601 45 251
— varav Sverige 8 303 7 620 130 572 4908 30 241
Osteuropa, Mellandstern och Afrika 27 959 27 895 5 256 92 2 449
Asien och Oceanien 35 905 30 451 16 391 294 7771
- varav Kina 12 559 10 852 6189 151 3034
Nordamerika 23 068 22 877 14 201 392 6 328
—varav USA 22 036 21673 13 633 357 4 562
Latinamerika 12 676 9575 11 540 72 2822
Totalt 145773 128 351 209 113 6 451 64 621
—varav EU " 47 199 37 687 161 696 5685 45 590

" Justerad fér nya medlemmar i EU fr o m maj 2004.
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Forsélining

Moderbolaget 2004 2003 2002
Vasteuropa "? 54 1 -
Osteuropa, Mellandstern och Afrika 2 530 1403 1715
Nordamerika - - -
Latinamerika 14 241 302
Asien och Oceanien - - _
Totalt 2 598 1645 2017
" Av vilket Sverige 54 1 -
2 Av vilket EU 54 1 -

Moderbolagets forsiljning dr huvudsakligen relaterad till Affirssegmentet System.

K] OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER

Omstrukturering 2004 2003 2002
Omstruktureringskostnader
Nedskrivning av tillgangar - 3 966 1074
Overtalig personal - 7728 10556
Outnyttjade lokaler - 3883 562
Ovrigt - 886  —230
Totalt - 16463 11962
Varav:
Kostnader for fakturerade
varor och tjanster - 4790 5589
Forskning och utveckling - 5 361 4124
Forsaljningskostnader - 3150 1474
Administrationskostnader - 2 465 694
Ovriga rorelseintakter - 345 311
Andelar i JV och
intresseféretags resultat - 352 -230
Totalt - 16463 11962
Omstruktureringsposter
i kassaflddesanalysen
Omstruktureringskostnader
i resultatet, netto - -16 463 -11 962
Andelar i JV och
intressefbretags resultat - 352 -
Nedskrivningar - 3 966 1074
Arets avséattningar - 10 835 7195
lansprakstagande under perioden -5 651 -9146 -6593
Totalt -5651 -10456 -10 286

) Antal anstéllda den 31 december 2004 var 50 534 (51 583 ar 2003 och

64 621 2002)

Nyckeltal, exklusive

jamforelsestérande poster 2004 Y 2003 2002
Fakturering 131972 117 738 145773
Justerad bruttomarginal 61108 43627 47138
— i procent av fakturering 46,3% 37,1% 32,3%
Justerade omkostnader -37105 -40037 -56 109
— i procent av fakturering 28,1% 34,0% 38,5%
Justerade andelar i JV och
intressefretagets resultat 2318 -252 -1450
Justerade 6vriga rorelseintékter
och kostnader 2617 1886 1084
Justerat rorelseresultat 28 938 5224 -9337
Justerad rérelsemarginal (%) 21,9% 4,4%  -6,4%
Finansnetto -540 -864 -1536
Justerat resultat efter finansiella poster 28 398 4360 -10873

") Inga omstruktureringskostnader rapporterades 2004.

Il INTAKTER

Majoriteten av Ericssons produkter och tjinster siljs som delar
av kontrakt innehdllande flertalet delar. De sdlda produkternas
och tjdnsternas beskaffenhet, samt kontraktsvillkoren i sin
helhet, bestimmer den tillimpbara metoden for
intdktsredovisning. Kontrakten finns i tre huvudtyper:

Koncernen 2004 2003 2002
Forséljning av utrustning 110985 98726 125112
Varav:
— Entreprenadkontrakt "2 56 012 73 165 -
— Leveranskontrakt " 54973 25 561 -
Tjanstekontrakt 19 301 18 458 19 493
Royalties 1 686 554 1168
Totalt 131972 117 738 145773
Reavinster, licensintékter
och évriga rorelseintakter 3128 2 645 1928
Ranteintakter 3 346 3913 3592
Utdelningar 8 7 83

" Uppgifter fér 2002 ej tillgéngliga.

2 2003 kiassificerades kontrakt av typen multipelelement som
entreprenadkontrakt. 2004 har dessa kontrakt klassificerats om till
leveranskontrakt.

Se Not 1, Redovisningsprinciper, "Intiktsredovisning” f6r mer
information angdende olika typer av kontrakt.
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I 6VRIGA RORELSEINTAKTER

OCH KOSTNADER

Koncernen 2004 2003 20027

Vinst vid forséljning av immateriella

och materiella anlaggningstillgangar 111 213 166

Forlust vid férsaljning av immateriella

och materiella anlaggningstillgangar -229 -28 -251

Forlust relaterad till materiella

anlaggningstillgangar avseende

omstrukturering - -345 -311

Vinst vid férséljning av aktier, andelar

och verksamheter 510 493 267

Forlust vid forsaljning av aktier, andelar

och verksamheter -273 -731 -593

Deltotal 119 -398 722

Provisioner, licensintakter

och ovriga rorelseintakter 2 498 1939 1496

Totalt 2617 1541 773

" Omarbetade fér &ndring av redovisningsprinciper.

Moderbolaget 2004 2003 2002

Provisioner, licensintakter och

ovriga rorelseintakter 2920 2441 2770

Forlust (=) netto vid férséljning av

materiella anlaggningstillgangar -30 -33 -1

Totalt 2 890 2408 2769
I FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen 2004 2003 2002

Finansiella intakter

Resultat fran vardepapper och

fordringar som ar anlaggningstillgangar 354 470 1049

Ovriga réanteintakter och

liknande resultatposter 3187 3525 3204

Totalt 3 541 3995 4253

Finansiella kostnader

Réntekostnader och liknande

resultatposter -4 081 -4 859 -5789

Finansnetto -540 -864 -1536

Koncernens rintor pd pensionsskulder ingdr i ovanstdende

redovisade rintekostnader.
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Moderbolaget 2004 2003 2002
Finansiella intakter
Resultat fr&n andelar i koncernforetag
Utdelningar 6 378 15665 5077
Vinst vid forsaljning 146 36 20
Resultat fran andelar i intresseféretag
Utdelningar 120 93 48
Vinst vid forséljining 34 - -
Resultat fran ovriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar
Utdelningar 4 58
Vinst vid forsaljning 2 153 24
Ovriga rénteintakter och
liknande resultatposter
Koncernféretag 1093 2 629 3 346
Ovriga " 3235 4697 4424
Totalt 11 008 9177 12997

" Av dessa belopp hanfor sig SEK 0 miljoner 2004, SEK 1 384 miljoner 2003
och SEK 2 161 miljoner 2002 till sékring av nettoinvesteringar i utlédndska

koncernféretag.
Moderbolaget 2004 2003 2002
Finansiella kostnader
Forlust vid forséljning av andelar
i koncernforetag -295 =21 -
Nedskrivning av investeringar
i koncernforetag -861 -1526 -3800
Nedskrivning av investeringar
i intresseforetag - -86 -35
Nedskrivning av investeringar
i dvriga bolag -5 =2 =2,
Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernféretag -1178 -1680 -2399
Ovriga -2896 2693 -2370
Ovriga finansiella kostnader -16 =11 -14
Totalt -5251 6019 -8620
Finansnetto 5757 3158 4 377

Moderbolagets rintor pa pensionsskulder ingdr i ovanstdende

redovisade rintekostnader.



Id SKATT PA ARETS RESULTAT

Resultatrdakning
Foljande komponenter ingdr i skatt pd drets resultat:

NOTER TILL BOKSLUTEN

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Arets aktuella skattekostnad -2 324 -1613 -2 579 -2 316 -738 -799
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar -637 -240 -1 456 - 205 -493
Uppskjuten skatteintékt/kostnad () avseende temporara skillnader -5 382 3138 7 996 881 364 -347
Andel i joint ventures och intresseftretags skatt -734 175 204 - - -
Skatt pa arets resultat -9 077 1460 4165 -1435 -169 -1 639
Uppskjutna skatteintdkter och skattekostnader
Redovisade uppskjutna skatteintikter respektive skattekostnader uppgar till:
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Uppskjutna skatteintékter 3082 6414 10 269 1180 551 29
Uppskjutna skattekostnader -8 464 -3 276 -2 273 -299 -187 -376
Netto uppskjutna skatteintakter/kostnader -5 382 3138 7 996 881 364 =347
Koncernen Moderbolaget

Uppskjutna skatteintikter avser underskottsavdrag med
SEK 1 612 miljoner (SEK 2 829 miljoner 2003, SEK 5 615
miljoner 2002) samt vissa avsittningar.

Uppskjutna skattekostnader SEK 6 565 miljoner av totalt
SEK 8 464 miljoner avser nyttjande av underskottsavdrag.
Aterstdende del bestar av uppldsning av ingdende temporira
skillnader avseende vissa avsittningar for frimst omstruk-
turering och garantidtaganden.

Uppskjutna skatteintikter avser huvudsakligen underskotts-
avdrag och avsittning for osidkra kundfordringar. Uppskjutna
skattekostnader hinfor sig huvudsakligen till dcerforing av
temporira skillnader avseende vissa kundfinansierings-
fordringar och avsittningar f6r omstruktureringskostnader.

En avstimning mellan drets redovisade skatteintike
(— kostnad) och den skatteintikt (— kostnad) som skulle uppsta
om svensk skattesats, 28 procent, beriknats pd Resultat fore
skatt visas nedan:

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Resultat fore skatt 28398 -12103 -22835 8 595 1419 4 321
Skatt enligt svensk skattesats (28%) -7 951 3 389 6 393 -2 407 -397 -1210
Effekter av utlandska skattesatser -286 -438 39 - = =
Skatt hanforlig till tidigare ar -637 -240 —-1456 - 205 -493
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 031 —-1457 -1 091 -597 -659 -584
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 855 556 365 1810 1143 1712
Skatteeffekt av férandrad skattesats -18 3 -21 - - -
Skatteeffekt hanforlig till nedskrivning av investering i koncernforetag - - - -241 —461 -1 064
Skatteeffekt av underskottsavdrag, netto -9 -353 —64 - - -
Skatt pa arets resultat -9 077 1460 4165 -1435 -169 -1 639
Koncernen Moderbolaget

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader inkluderar goodwill-
avskrivningar, vissa kostnader relaterade till kundfinansiering
samt ovriga icke avdragsgilla kostnader.

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader avser fraimst kostnader
relaterade till kundfinansiering, utlindska skatter och netto
realisationsforlust pa forsiljning av aktier.

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter avser fraimst
utdelningar.
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Balansrakning

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
Skatteeffekt av temporira skillnader inklusive outnyttjade
underskottsavdrag har resulterat i uppskjutna skattefordringar
och uppskjutna skatteskulder enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Uppskjutna skattefordringar 21815 27130 2527 1646

Uppskjutna skatteskulder 421 462 - -
Koncernen

Uppskjutna skattefordringar avser underskottsavdrag och
temporira skillnader avseende vissa avsittningar. Vi uppskattar
att cirka en tredjedel av de uppskjutna skattefordringarna
kommer att realiseras inom 12 manader. Uppskjutna
skattefordringar avseende underskottsavdrag uppgir till

SEK 9 865 miljoner (SEK 15 021 miljoner 2003).

Uppskjutna skattefordringar dr aktiverade i linder och med
belopp dir vi forvintar oss att kunna generera tillricklig
beskattningsbar inkomst i framtiden for att kunna dra nytta av
dessa skatteavdrag. Merparten av underskottsavdragen hirror
till linder med ldng eller obegrinsad nyttjandetid, framfor allc
Sverige och USA. Av de uppskjutna skattefordringarna avseende
underskottsavdrag, SEK 9 865 miljoner, forfaller SEK 9 575
miljoner 2010 eller senare, varav SEK 8 213 miljoner avser
Sverige med obegrinsad tid for nyttjande.

Med vir starka finansiella position och goda l6nsamhet har
vi kunnat nyttja delar av vira uppskjutna skattefordringar
under dret och ir vertygade om att Ericsson kommer att
generera tillricklig vinst de kommande dren for att kunna
fortsidtta att utnyttja uppskjutna skattefordringar.

Moderbolaget

Uppskjutna skattefordringar avser huvudsakligen underskotts-
avdrag, kostnader for kundfinansiering och avsittningar for
omstrukturering.
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Investeringar i koncernféretag, joint ventures

och intresseféretag

Till £6ljd av underskott i vissa koncernforetag ir redovisat virde
av investeringar i koncernforetag, joint ventures och
intresseforetag ligre dn skattemissigt virde for dessa
investeringar. D uppskjuten skattefordran redovisas avseende
underskott i dessa foretag, och pd grund av osikerheten kring
vilka avdrag som kan goras i framtiden pd ovan nimnda
skillnader mellan redovisat och skattemissigt virde, har inga
ytterligare skattefordringar redovisats for dessa skillnader.

Underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade
underskottsavdrag redovisas i den omfattning det r sannolikt
att dessa kan utnyttjas mot skattepliktiga dverskott under
utnyttjandeperioder enligt nedan.

Den 31 december 2004 uppgick dessa outnyttjade
underskottsavdrag till SEK 34 146 miljoner. Skatteeffekten av
dessa outnyttjade underskottsavdrag redovisas som tillgdng.

De slutliga 4r dessa underskottsavdrag kan utnyttjas visas

nedan.

Koncernen Moderbolaget
Forfalloar 2004 2004
2005 649 -
2006 105 -
2007 157 -
2008 25 -
2009 78 -
2010 eller senare 33132 3 828
Totalt 34 146 3 828

Skatter redovisade direkt mot eget kapital

Skatter redovisade direkt mot eget kapital avseende
sikringsredovisning for investeringar uppgar till SEK 65
miljoner (SEK 420 miljoner 2003, SEK 523 miljoner 2002).



] VINST PER AKTIE

NOTER TILL BOKSLUTEN

Koncernen 2004 2003 2002
Arets resultat 19 024 -10 844 -19 013
Medelantal aktier (miljoner) 15 829 15 823 12 573
Vinst per aktie fore utspadning 1,20 -0,69 -1,51
Arets resultat 19 024 -10 844 -19013
Ranta pa konvertibla forlagslan efter skatt - 105 219
Arets resultat efter full konvertering 19 024 -10 739 -18 794
Medelantal aktier efter full konvertering och med fullt
utnyttjande av optioner (miljoner) 15 859 15 841 12 684
Vinst per aktie efter utspadning 1,20 -0,69" -1,51"
" Potentiella stamaktier ger inte upphov till ndgon utspédningseffekt nér konvertering av dem till stamaktier medfér en férbéttring av vinst per aktie.
BEE] IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade Balanserade Licenser Patent Ovriga
Balanserade koépta interna Balanserade varuméarken  samt kdpt immate-
utvecklings- utvecklings- utvecklings- utvecklings- samt forskning riella
kostnader, for  kostnader, for  kostnader, for ~ kostnader, liknande och tillgangar,
Koncernen 2004 férsaljining internt bruk internt bruk totalt Goodwill rattigheter  utveckling totalt
Ackumulerat anskaffningsvarde
Ingdende balans 5123 405 273 5 801 11 508 1287 1084 2371
Investeringar/balanseringar 1138 5 3 1146 370 262 50 312
Poster avseende forvéarvade
samt avyttrade bolag - - - - - 122 - 122
Forsaljning/utrangering -302 - - -302 1 —646 -14 -660
Arets omrakningsdifferens - - - - =545 -3 -2 -5
Utgaende balans 5959 410 276 6 645 11 334 1022 1118 2140
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans -823 -97 -66 -986 -5 496 -1231 -438 -1 669
Arets avskrivningar -1 311 -137 -92 -1 540 -453 -271 —42 -313
Poster avseende forvarvade
samt avyttrade bolag - - - - - =37 - -37
Forsaljning/utrangering 302 - - 302 15 636 3 639
Arets omrékningsdifferens - - - - 166 2 - 2
Utgdende balans -1832 -234 -158 -2 224 -5768 -901 477 -1378
Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans =31 - - =31 -273 - -15 -15
Arets nedskrivningar 47 - - -47 - - - -
Arets omrakningsdifferens - - - - 31 - 1 1
Utgéende balans -78 - - -78 -242 - -14 -14
Netto bokfort varde 4049 176 118 4 343 5324 121 627 748
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Balanserade Balanserade Licenser Patent Ovriga
Balanserade kopta interna Balanserade varuméarken  samt képt  immate-
utvecklings- utvecklings- utvecklings- utvecklings- samt forskning riella
kostnader, fér  kostnader, for  kostnader, for kostnader, liknande och tillgangar,
Koncernen 2003 forsaljning internt bruk internt bruk totalt Goodwill rattigheter  utveckling totalt
Ackumulerat anskaffningsvéarde
Ingéende balans 3074 220 148 3442 12934 1319 1102 2421
Investeringar/balanseringar 2049 185 125 2 359 - 53 67 120
Poster avseende férvarvade
samt avyttrade bolag - - - - -19 - - -
Férsaljning/utrangering - - - - - -69 -67 -136
Arets omrakningsdifferens - - - - -1 407 -16 -18 -34
Utgéende balans 5123 405 273 5 801 11 508 1287 1084 2371
Ackumulerade avskrivningar
Ingédende balans -223 -1 -8 -242 -4 331 -1220 -376 -1 596
Arets avskrivningar -600 -86 -58 -744 -1 636 -60 -139 -199
Poster avseende férvarvade
samt avyttrade bolag - - - - -5 - - -
Forsaljning/utrangering - - - - - 36 62 98
Arets omrakningsdifferens - - - - 476 13 15 28
Utgéende balans -823 -97 -66 -986 -5 496 -1 231 -438 -1 669
Ackumulerade nedskrivningar
Ingédende balans - - - - - -4 -15 -19
Arets nedskrivningar -31 - - -31 -305 - - -1
Forsaljning/utrangering - - - - - 4 2 6
Arets omrékningsdifferens - - - - 32 - -1 -1
Utgéende balans -31 - - -31 -273 - -15 -15
Netto bokfért varde 4 269 308 207 4784 5739 56 631 687

Patent, licenser, varumédrken samt liknande réttigheter

Moderbolaget 2004 2003
Ackumulerat anskaffningsvéarde

Ingéende balans 222 216
Investeringar - 6
Utgaende balans 222 222
Ackumulerade avskrivningar

Iongéende balans -160 -137
Arets avskrivningar =22 -23
Utgaende balans -182 -160
Netto bokfért varde 40 62
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IET] MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOTER TILL BOKSLUTEN

Maskiner Pagaende
och andra Inventarier, nyanldaggningar
Byggnader tekniska verktyg och och betalda
Koncernen 2004 och mark anlaggningar installationer forskott Totalt
Ackumulerat anskaffningsvéarde
Ingéende balans 2 854 5829 16 190 286 25159
Investeringar 51 267 1699 435 2452
Poster avseende forvarvade samt avyttrade féretag -23 -625 293 -14 -369
Férsaljning/utrangering -100 -332 -2 363 -142 -2 937
Omklassificeringar -4 243 15 -254 -
Arets omrakningsdifferens -153 -76 -484 -8 -721
Utgaende balans 2625 5 306 15 350 303 23 584
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans -485 -4 590 -12 294 - -17 369
Arets avskrivningar 226 -463 1745 - 2434
Poster avseende forvarvade samt avyttrade féretag 16 467 -74 - 409
Férsaljning/utrangering 66 268 2102 - 2 436
Omklassificeringar 7 -122 115 - -
Arets omrakningsdifferens 39 66 244 - 349
Utgaende balans -583 -4 374 -11 652 - -16 609
Ackumulerade uppskrivningar, netto
Ingéende balans 34 - - - 34
Arets omrékningsdifferens -2 - - - -2
Utgaende balans 32 - - - 32
Ackumulerade nedskrivningar, netto
Ingéende balans -505 -229 -585 - -1 319
Arets nedskrivningar -10 - - - -10
Poster avseende forvarvade samt avyttrade féretag - 81 28 - 109
Férsaljning/utrangering - - 25 - 25
Reclassifications - - - - -
Arets omrakningsdifferens 33 - - - 33
Utgéende balans -482 -148 -5632 - -1162
Netto bokfért varde 1592 784 3166 303 5 845
Maskiner Pagaende
och andra Inventarier, nyanldggningar
Byggnader tekniska verktyg och och betalda
Moderbolaget 2004 och mark anldggningar installationer forskott Totalt
Ackumulerat anskaffningsvarde
Ingéende balans 23 - 559 90 672
Investeringar = = 6 44 50
Férsaljning/utrangering - - -49 -83 -132
Omeklassificeringar = = 6 —6 -
Utgaende balans 23 - 522 45 590
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans - - -167 - -167
Arets avskrivningar = = 111 = -111
Férsaljning/utrangering = = 32 = 32
Omklassificeringar -2 - 2 - -
Utgaende balans -2 = —244 - -246
Netto bokfort varde 21 - 278 45 344
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NOTER TILL BOKSLUTEN

Maskiner Pagaende
och andra Inventarier, nyanlaggningar
Byggnader tekniska verktyg och och betalda

Koncernen 2003 och mark" anldggningar installationer forskott Totalt
Ackumulerat anskaffningsvéarde
Ingéende balans 1945 10170 20 080 305 32 500
Investeringar 1741 313 1202 237 3 493
Poster avseende forvarvade samt avyttrade foretag -163 63 129 -8 21
Forséljning/utrangering -624 -2 094 -7 183 138 -9 763
Omklassificeringar 36 -2 287 2619 -368 -
Arets omrakningsdifferens -81 -336 -657 -18 -1 092
Utgaende balans 2 854 5829 16 190 286 25159
Ackumulerade avskrivningar
Ingédende balans -766 -6 998 -14 523 - -22 287
Arets avskrivningar -104 -887 -2 762 - -3753
Poster avseende forvarvade samt avyttrade foretag 66 -119 -69 - -122
Forséljning/utrangering 305 1519 6 202 - 8 026
Omklassificeringar -18 1655 -1 637 - -
Arets omrakningsdifferens 32 240 495 - 767
Utgaende balans —485 -4 590 -12 294 - -17 369
Ackumulerade uppskrivningar, netto
Ingédende balans 36 - - - 36
Sales/disposals -1 - - - -1
Arets omrékningsdifferens -1 - - - -1
Utgéende balans 34 - - - 34
Ackumulerade nedskrivningar, netto
Ingédende balans -4 -179 -102 - -285
Arets nedskrivningar -500 -131 -495 - -1126
Forséljning/utrangering - 60 8 - 68
Reclassifications - 4 -4 - -
Arets omrakningsdifferens -1 17 8 - 24
Utgaende balans -505 -229 -585 - -1 319
Netto bokfért varde 1898 1010 3 311 286 6 505

" Som féljd av den omprévning av leasingavtal som skett enligt nuvarande tolkning av svensk redovisningsstandard/IFRS har finansiella leasingavtal om SEK 1 687
miljoner upptagits i balansrdkningen som materiella anldggningstillgangar respektive langfristiga skulder.

Maskiner Pagaende
och andra Inventarier, nyanlaggningar
Byggnader tekniska verktyg och och betalda
Moderbolaget 2003 och mark anldggningar installationer forskott Totalt
Ackumulerat anskaffningsvéarde
Ingéende balans 23 - 69 - 92
Investeringar - - 455 198 653
Férséljning/utrangering - - -72 =1 -73
Omklassificeringar - - 107 -107 -
Utgaende balans 23 - 559 90 672
Ackumulerade avskrivningar
Ingédende balans - - -54 - -54
Arets avskrivningar - - -130 - -130
Forséljning/utrangering - - 17 - 17
Utgéende balans - - -167 - -167
Netto bokfort varde 23 - 392 90 505
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BEE] FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Kapitalandelar i joint ventures
och intresseféretag 2004

NOTER TILL BOKSLUTEN

Joint ventures Intresseforetag Totalt
Koncernen 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ingdende kapitalandel 1753 799 1217 1036 2970 1835
Effekt av byte av redovisningsprincip, RR 29 -40 - - - -40 -
Ingédende kapitalandel enligt ny redovisningsprincip 1713 799 1217 1036 2 930 1835
Resultatandel 2143 -593 175 =11 2318 -604
Skatt -701 199 -33 —24 -734 175
Arets omrakningsdifferens -63 -36 -52 —64 -115 -100
Utdelningar - - -97 -150 -97 -150
Aktiedgartillskott - 1384 7 7 7 1 391
Omklassificering - - 47 447 47 447
Forsaljningar - - -206 -24 -206 24
Utgaende kapitalandel 3092 1753 1058 1217 4150 2970

Av investeringarna utgor goodwill SEK 14 miljoner (SEK 20 miljoner 2003) netto.

Utdelningar frin bolag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden uppgick till SEK 150 miljoner 2003 och SEK 8 miljoner 2002.

Andel av tillgangar, skulder och resultat i joint venture,

Sony Ericsson Mobile Communications

Andel av tillgangar, skulder och resultat i intresseféretag,
Ericsson Nikola Tesla d.d.

Koncernen Koncernen
Anlaggningstillgangar 1056 Anlaggningstillgangar 174
Omsattningstillgangar 9883 Omséttningstillgangar 802
Avsattningar 1214 Avsattningar 7
Langfristiga skulder 259 Langfristiga skulder 10
Kortfristiga skulder 6 374 Kortfristiga skulder 222
Nettotillgangar 3 092 Nettotillgangar 737
Fakturering 29754 Fakturering 925
Resultat efter finansiella poster 2217 Resultat efter finansiella poster 149
Skatt pa arets resultat 701 Skatt pa arets resultat -17
Minoritetsintresse 74 Minoritetsintresse -
Arets resultat 1442 Arets resultat 132
Stéllda sékerheter 10 Stéllda sakerheter -
Ansvarsforbindelser - Ansvarsforbindelser -
Koncernforetag Joint ventures Intresseféretag
Moderbolaget 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ingéende balans 58 991 50 600 4136 2752 371 458
K&p och nyemissioner 4443 1 - 1384 - -
Aktieégartillskott -7 162 10512 - - 3 -
Nedskrivning -861 -1 526 - - - -86
Forsalining -6 551 -596 - - -36 -1
Utgaende balans 48 860 58 991 4136 4136 338 371
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NOTER TILL BOKSLUTEN

Ovriga finansiella tillgangar

Langfristig Ovriga lang-
Aktier och andelar kundfinansiering 0 fristiga fordringar
Koncernen 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ackumulerat anskaffningsvéarde
Ingéende balans 2 308 3 144 7 950 19203 2138 2 305
Inkdp/kreditgivning/dkning 161 41 1460 2879 611 507
Forsalining/amortering/minskning -22 -529 -2 234 -12 686 -410 -581
Omklassificeringar -52 -197 -2478 —748 - -
Arets omrakningsdifferens =77 -151 -368 -698 =27 -93
Utgaende balans 2318 2308 4 330 7 950 2312 2138
Ackumulerade nedskrivningar
Ingéende balans -1 875 -901 -4 923 -6 920 -796 -173
Arets nedskrivningar 44 -1150 -656 -2 313 -293 —642
Forsaljning/amortering/minskning 3 305 1115 3 631 - -
Omklassificering - -233 2221 660 - -
Arets omrakningsdifferens 53 104 63 19 13 19
Utgaende balans -17752 -1875 -2180° -4 9239 -1 076 -796
Netto bokfért varde 5434 4339 2150 3027 1236 1342

" Under vissa perioder kan det intréffa att var kundfinansiering inkluderar aktier eller konvertibler i bolag som vi givit kredit. Detta kan ske som en féljd av

rekonstruktion av osékra fordringar, eftersom vi i vissa fall erhaller sddana instrument som sékerhet for var fordran. Var princip &r att avyttra dessa sa snart det kan
ske pa rimliga villkor. Omklassificering pa grund av konsolidering i enlighet med URA 20.

2 Arets nedskrivningar innehéller aterféringar av tidigare gjorda nedskrivningar med SEK 80 miljoner, och ingdr i resultatrdkningen som &vriga rérelseintékter och

kostnader.
3)

Nedskrivningar ingér i Férséljningskostnader pa grund av sin rérelsekaraktar.
4

Marknadsvérdet den 31 december 2004 fér bérsnoterade aktier var SEK 234 (373) miljoner for vilka bokfért vérde uppgar till SEK 80 (83) miljoner.

Langfristig Ovriga lang-
Aktier och andelar kundfinansiering fristiga fordringar
Moderbolaget 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Ackumulerat anskaffningsvéarde
Ingédende balans 20 41 5593 12 818 476 214
Inkop/kreditgivning/dkning - 4 1315 21283 205 309
Forsalining/amortering/minskning -2 25 -738 -9 054 -228 -37
Omklassificeringar - - -147 - - -
Arets omrakningsdifferens - = =117 -294 -2 -10
Utgaende balans 18 20 5906 5 593 451 476
Ackumulerade nedskrivningar
Ingédende balans -3 -2 -3 570 -3719 - -
Arets nedskrivningar -5 —2 -547 -1 901 - —
Férsaljning/amortering/minskning 2 1 109 2 050 - -
Omklassificeringar - = 4 - - _
Arets omrékningsdifferens = = 62 = = =
Utgaende balans -6 -3 -3 942 -3 570 - -
Netto bokfort varde 12 17 1964 2023 451 476

") Under vissa perioder kan det intréffa att var kundfinansiering inkluderar aktier eller konvertibler i bolag som vi givit kredit. Detta kan ske som en féljd av
rekonstruktion av osékra fordringar, eftersom vi i vissa fall erhéller sédana instrument som sékerhet for vér fordran. Var princip &r att avyttra dessa sé snart det kan
ske pa rimliga villkor.
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IEF] AKTIER OCH ANDELAR

Nedanstdende forteckning omfattar vissa av moderbolaget
direkt och indirekt dgda aktier och andelar, per den 31

december 2004. En fullstindig specifikation 6ver innehav av

aktier och andelar, som upprittas enligt bestimmelser i svenska

Aktier agda av moderbolaget

NOTER TILL BOKSLUTEN

insinds till Bolagsverket, kan rekvireras frin

arsredovisningslagen och som ingdr i den drsredovisning som

Telefonaktiebolaget L M Ericsson, External & Management
Information, SE—164 83 Stockholm.

Nominellt
innehav Bokfort
Innehav i lokal valuta, vérde,
Typ Bolag Org. Nr. Sate i procent miljoner MSEK
Koncernforetag

| Ericsson AB 556056-6258 Sverige 100 50 20 638
I Ericsson Shared Services AB 556251-3266 Sverige 100 361 7216
| Ericsson Shared Services Vast AB 556577-9799 Sverige 100 100 1381
| Ericsson Business Innovation AB 556128-5924 Sverige 100 — 683
| Ericsson Enterprise AB 556090-3212 Sverige 100 360 335
| Ericsson Microwave Systems AB 556028-1627 Sverige 100 30 151
I Ericsson Sverige AB 556329-5657 Sverige 100 100 102
I SRA Communication AB 556018-0191 Sverige 100 47 145
Il AB Aulis 556030-9899 Sverige 100 14 6
Il LM Ericsson Holding AB 556381-7666 Sverige 100 105 130
1l Ericsson Gamsta AB 556381-7609 Sverige 100 162 324
1l Ericsson Treasury Services AB 556329-5673 Sverige 100 1 2
1l Ericsson Credit AB 556326-0552 Sverige 100 5 B
1l Ericsson Project Finance AB 556058-5936 Sverige 100 469 567
Ovriga (Sverige) = = 1275
I Ericsson Danmark A/S Danmark 100 90 216
| Oy LM Ericsson Ab Finland 100 13 195
I Ericsson Participations France SAS Frankrike 100 22 485
Il LM Ericsson Holdings Ltd. Irland 100 2 14
I Ericsson S.p.A. " Italien 723 10 105
I Ericsson A/S Norge 100 156 194
| Ericsson Corporatio AO Ryssland 100 5 5
| Ericsson AG Schweiz 100 - -
Il Ericsson Holding Ltd. Storbritannien 100 74 757
| Ericsson GmbH Tyskland 100 20 342
I Ericsson Hungary Ltd. Ungern 100 1301 120
I Ericsson Austria GmbH Osterrike 100 4 664
Ovriga (Europa, férutom Sverige) - - 222
I Ericsson Holding Il Inc. USA 100 = 9516
I Cia Ericsson S.A.C.I. Argentina 959 5 10
I Teleindustria Ericsson S.A. Mexiko 100 n/a 15649
Ovriga (USA, Latinamerika) - - 628
I Teleric Pty Ltd. Australien 100 20 100
I Ericsson India Private Ltd. Indien 100 725 147
I Ericsson Ltd. Kina 100 2 2
| Ericsson (Kina) Company Ltd. Kina 100 50 369
I Nanjing Ericsson Panda Communication Co. Ltd. Kina 254 5 37
| Ericsson (Malaysia) Sdn. Bhd. Malaysia 70 2 4
| Ericsson Telecommunications Pte. Ltd. Singapore 100 1
I Ericsson Taiwan Ltd. Taiwan 80 240 19
| Ericsson (Thailand) Ltd. Thailand 499 90 17
Ovriga lander (resten av varlden) - - 182
Totalt - 48 860

Joint ventures och intresseféretag
| Sony Ericsson Mobile Communications AB 556615-6658 Sverige 50 50 4136
I Ericsson Nikola Tesla d.d. Kroatien 49 196 330
Ovriga - - 8
Totalt - 4474
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IEE] AKTIER OCH ANDELAR (FORTSATTNING)

Aktier dgda av koncernféretag

Innehav
Typ Bolag Org. Nr. Site i procent
Koncernféretag
| Ericsson Network Technologies AB 556000-0365 Sverige 100
Il Ericsson Cables Holding AB 556044-9489 Sverige 100
] AB LM Ericsson Finans 556008-8550 Sverige 100
| Ericsson France SAS Frankrike 100
| LM Ericsson Ltd. Irland 100
Il Ericsson Holding International B.V. Nederlénderna 100
Il Ericsson Nederland B.V. Nederlanderna 100
| Ericsson Telecommunicatie B.V. Nederlanderna 100
| Ericsson Telecommunicazioni S.p.A. Italien 93
| Ericsson Espafia S.A. Spanien 100
| Ericsson Ltd. Storbritannien 100
| Ericsson Telekomunikasyon A.S. Turkiet 100
| Ericsson Canada Inc. Kanada 100
| Ericsson Inc. USA 100
| Ericsson NetQual Inc. USA 100
| Ericsson Wireless Communications Inc. USA 100
| Ericsson IP Infrastructure Inc. USA 100
| Ericsson Amplifier Technologies Inc. USA 100
| Ericsson Telecommunicacgoes S.A. Brasilien 100
| Ericsson Servicos de Telecomunicagdes Ltda. Brasilien 100
| Ericsson Telecom S.A. de C.V. Mexiko 100
| Ericsson Australia Pty. Ltd. Australien 100
| Nippon Ericsson K.K. Japan 100
| Ericsson Consumer Products Asia Pacific Pte Ltd. Singapore 100

Teckenférklaring till bolagstyp !
| Produktion, distribution och utveckling
Il Férvaltningsbolag

Il Finansbolag

Koncernféretaget Ericsson S.p.A &r noterat pa fondbérsen i Milano, Italien. Ericssons
andel av bérsvérdet var per 31 december 2004 SEK 7 470 miljoner.

Jamte innehav via koncernféretag dger koncernen 93 procent i Ericsson S.p.A.

Jamte innehav via koncernféretag dger koncernen 100 procent i Cia Ericsson S.A.C.1.
Jamte innehav via koncernféretag dger koncernen 51 procent i Nanjing Ericsson Panda
Communication Co. Ltd.

Jdmte innehav via koncernféretag dger koncernen 100 procent i Ericsson (Thailand) Ltd.

2

3)

4

5
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IEE] VARULAGER
Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Ravaror, komponenter och
fornddenheter 5 557 4 332 - =
Varor under tillverkning 232 245 - =
Fardiga varor och
handelsvaror 3720 271 20 —
Pagéaende arbete for annans
rakning 7278 9275 20 3
Avdrag for forskott fran kund -2784 -3158 - -
Varulager, netto 14 003 10965 40 3

Reserver avseende inkurens av varulager dr avdragna i
redovisade belopp och uppgar till SEK 3 146 miljoner (SEK 3 658

miljoner 2003).

Rorelser avseende inkurensreserv

i varulager

Ingéende balans

Arets nedskrivningar
Uttnyttjade av reserver
Arets omrakningsdifferens

Utgéende balans

3658
533
-976
-69

3146

NOTER TILL BOKSLUTEN

IETJ FORDRINGAR OCH SKULDER KONCERNFORETAG

Moderbolaget 2004 2003
Langfristiga fordringar "

Finansiella fordringar 48 535 34 046
Kortfristiga fordringar

Kommersiella fordringar 874 1478
Finansiella fordringar 14793 21357
Totalt 15667 22835
Langfristiga skulder "

Finansiella skulder 33840 31911
Kortfristiga skulder

Kommersiella skulder 85 89
Finansiella skulder 77 515 57 517
Totalt 77 600 57 606

" Icke rdntebarande fordringar och skulder, netto, ingdr med SEK -21 940
miljoner (SEK 15 317 miljoner 2003). Aven i kortfristiga finansiella fordringar

och skulder kan det periodvis férekomma réntefria mellanhavanden.

IBET3 6VRIGA FORDRINGAR

En stor del av inkurensreserven avser varor med ldg omsittning
gillande avvecklade produkter dir Ericsson fortfarande har
kontraktsenliga dtaganden ndr det giller att leverera reservdelar
under ett antal ar. For att tillmotesga dessa dtaganden
reserveras en del av varulagret nir produkter med ling
livscykel avvecklas.

Virdet av varulager redovisat till nettoforsiljningsvirde
uppgdr till SEK 760 miljoner och ingdr i varulager, netto.

Pdgdende arbete for annans rikning inkluderar bade
entreprenadkontrakt och annan typ av kontrakt med pdgdende
arbete.

IET] KUNDFORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Kommersiella fordringar 33906 33725 444 347

Reserv for osakra fordringar -1782 -2 051 =275 =275

Kommersiella fordringar, netto 32124 31 674 169 72
Fordringar hos intresseféretag

och joint ventures 520 212 25 12

Totalt 32644 31886 194 84

Innehéllna fordringar som redovisats som intikt uppgick till
SEK 3 749 miljoner per 31 december 2004 (SEK 2 172 miljoner
2003). Kundkredittid dr 75 dagar i december 2004 (79 dagar i
december 2003).

Reserv for osikra kundfordringar i moderbolaget innefactar
beriknade forlustrisker baserade pd kommersiella grunder.

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003

Fordringar hos intresseforetag
och joint ventures 115 239 24 -
Férutbetalda kostnader 1072 1639 543 623
Upplupna intakter 1 349 1782 893 683
Forskott till leverantorer 393 399 - -
Ovrigt 9310 8 659 6743 5217
Totalt 12239 12718 8203 6523
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NOTER TILL BOKSLUTEN

IEF4EGET KAPITAL
Aktiekapital 2004

Den 31 december 2004 hade aktiekapitalet foljande
sammansattning:

Antal
utestaende Aktie-
Moderbolaget aktier kapital
A-aktier (nom. SEK 1,00) 1308 779918 1309
B-aktier (nom. SEK 1,00) 14 823 478 760 14 823
16 132 258 678 16 132

Bolagets aktiekapital dr indelat i tva serier: A-aktier (nominellt
virde SEK 1,00 per aktie) och B-aktier (nominellt virde SEK
1,00 per aktie). A- och B-aktier medfor samma ritt till andel i
bolagets tillgdngar och vinst, men vid omrostning pa
bolagsstimma medfor A-aktier en rost per aktie och B-aktier en
tiondels rost per aktie.

I enlighet med beslut pd den extra bolagsstimman den 31
augusti 2004 har omvandlingen av rostrittsskillnaden mellan

Férslag till utdelning
Styrelsen kommer att foresld stimman en utdelning om SEK
0,25 per aktie.

Ackumulerade omrakningsdifferenser

Ingéende balans -5 395
Férandringar i ackumulerade omrakningsdifferenser -1107
Utgaende balans -6 502

I fordndringar i ackumulerade omrikningsdifferenser ingdr
forindring avseende omrikning av goodwill i lokal valuta med
SEK —333 miljoner (SEK —917 miljoner 2003), vinst/forlust (-)
netto avseende sikring av investeringar i utlindska
koncernféretag med SEK —-167 miljoner (SEK 1 081 miljoner
2003) samt SEK 47,2 miljoner (SEK 0,1 miljoner 2003) i
realiserad vinst/forlust, netto avseende silda/likviderade bolag.
Kursdifferenser vid omrikning av bokslut frén integrerade
foretag ingdr i foljande poster i koncernens resultatrikning:

. - . - IR 2004 2 2002
A- och B-aktier avslutats. Forindringen har medfort en 6kning 00 003 00
alets : : aler; Kostnader for fakturerade varor

av antal A-aktier och en minskning av antal B-aktier med och tanster o4 o8 45
652 561 278 under 2004. Finansiella intakter 11 139 198

Totalt antal aktier i eget forvar per 31 december 2004 Skatt pa rets resultat - 4 3
uppgick till 299 715 117 (306 139 953 2003) B-aktier, vilket Totalt -35 211  -240
motsvaras av en negativ post i Fritt eget kapital om SEK —592 Varav sikrade 35 211 240
miljoner (SEK —648 miljoner 2003).

Minskningen i antal aktier i eget forvar dr hanforlig till
leverans och forsiljning av aktier avseende Aktiespar- och
Optionsplaner.
Forandringar i eget kapital )

Kapital- Ovriga Bundet Fritt
Aktie- andels- bundna eget eget

Koncernen 2004 kapital fonder reserver kapital kapital Totalt
1 januari, 2004 16 132 658 39 640 56 430 4051 60 481
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - - -1275 -1275
Ingéende balans i enlighet med
ny redovisningsprincip 16 132 658 39 640 56 430 2776 59 206
Férsélining av egna aktier - - - - 15 15
Aktiespar- och optionsplaner - - - - 159 159
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital - -51 1030 979 -979 -
Férandring i ackumulerade omrakningsdifferenser - - -1107 -1107 - -1107
Justering av kostnad nyemission 2002 - - - - 2 2
Arets resultat, 2004 - - - - 19 024 19 024
31 december, 2004 16 132 607 39 563 56 302 20997 ? 77 299

" Omarbetad pa grund av &ndring i redovisningsprincip RR 29/IAS 19.

2 Av koncernens vinstmedel kommer SEK 7 miljoner att éverféras till bundna reserver enligt forslag av respektive bolags styrelse. Vid bedémning av koncerns

stéllning bér beaktas att vinstmedel hos de utldndska koncernféretagen vid hemtagning till Sverige i vissa fall blir féremal for beskattning, samt i en del fall
begrénsas av valutarestriktioner. Koncernens fria vinstmedel har omréknats till balansdagskurs. Ackumulerade omrékningsdifferenser har férdelats pa fritt

respektive bundet kapital.
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NOTER TILL BOKSLUTEN

Kapital- Ovriga Bundet Fritt

Aktie- andels- bundna eget eget
Koncernen 2003 kapital fonder reserver kapital kapital Totalt
1 januari, 2003 15974 672 39 278 55 924 17 683 73 607
Nyemission 158 - - 158 - 158
Aterkép av egna aktier - - - - -158 -158
Forséljning av egna aktier - - - - 8 8
Aktiespar- och optionsplaner - - - - 151 151
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital - -14 2 806 2792 -2 792 -
Justering av upplupna kostnader
fér nyemission 2002 - - - - 3 3
Foéréandring i ackumulerade omrékningsdifferenser - - -2 444 -2 444 - -2 444
Arets resultat, 2003 - - - - -10 844 -10 844
31 december, 2003 16132 658 39 640 56 430 4 051 60 481

Kapital- Ovriga Bundet Fritt

Aktie- andels- bundna eget eget
Koncernen 2002 kapital fonder reserver kapital kapital Totalt
1 januari, 2002 8 066 491 29 102 37 659 30 928 68 587
Nyemission 7 908 - 21 032 28 940 - 28 940
Aktiesparplan - - - - 12 12
Forsaljning av egna aktier - - - - 2 2
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital - 181 -5935 -5754 5754 -
Foéréandringar i ackumulerade
omrakningsdifferenser - - -4 921 -4 921 - -4 921
Arets resultat, 2002 - - - - -19013 -19 013
31 december, 2002 15974 672 39 278 55 924 17 683 73 607

n Upp- Totalt Totalt
Aktie- Overkurs- skrivnings- Reserv- bundet Disposi- Fria fritt eget
Moderbolaget kapital fond" fond fond eget kapital tionsfond vinstmedel kapital Totalt
1 januari, 2004 16 132 24729 20 6 741 47 622 100 13 535 13635 61257
Férsélining av egna aktier - - - - - - 15 15 15
Aktiespar- och optionsplaner = = = = = = 27 27 27
Justering av upplupna kostnader
fér nyemission 2002 - 2 - - 2 - - - 2
Koncernbidrag - - - - - - -6 525 -6 525 -6525
Skatt pa koncernbidrag = = = = = = 1827 1827 1827
Arets resultat, 2004 - - - - - - 7160 7160 7160
31 december, 2004 16 132 24 731 20 6 741 47 624 100 16 039 16139 63763
" Gverkurs hénférlig till 1996 och tidigare &r har redovisats under Reservfond.
IET] OBESKATTADE RESERVER
Vid arets

Moderbolaget borjan Upplésning Vid arets slut
Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Immateriella anlaggningstillgangar 17 =1 16
Materiella anlaggningstillgangar 48 -52 -4
Summa ackumulerade avskrivningar utdver plan 65 -53 12
Andra obeskattade reserver
Reserv for osakra fordringar 1290 -363 927
Periodiseringsfond 774 —774 -
Summa andra obeskattade reserver 2 064 -1137 927
Summa obeskattade reserver 2129 -1190 939

God redovisningssed i Sverige och skattelagstiftning krdver att bolag redovisar vissa skillnader mellan beskattningsunderlaget och bokfért varde av skatt som en
obeskattad reserv i balansrékningen i rékenskaperna f6r enskilda bolag. Férdndringar i dessa reserver redovisas i resultatrdkningen som en avséttning till eller

upplésning av obeskattade reserver.

Féréndringar i andra obeskattade reserver i moderbolaget innehaller féljande fér 2003: upplésning av reserv fér osékra fordringar SEK 0 miljoner (SEK 1 977 miljoner
2002). Uppskjuten, ej bokférd, skatteskuld hénférlig till obeskattade reserver uppgér till SEK 263 miljoner fér 2004, SEK 596 miljoner fér 2003 och SEK 585 miljoner

fér 2002.
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L] PENSIONER

Ericssons koncernforetag deltar i lokala pensionsplaner i

respektive land. Det finns i princip tvd olika typer av

pensionsplaner:

e Avgiftsbaserade planer, dir bolagets skyldighet endast ir att
betala en avgift till en fond eller ett forsikringsbolag for den
anstilldes rikning. Ingen skuld redovisas i balansrikningen.

e Formdansbaserade planer, ddr bolagets skyldighet ir at,
utbetala en pensionserdttning baserad pé 16neniva och
intjaningstid. Dessa planer dr utformade pd tva sitt:

— genom att sitta upp en stiftelse, vilken hanterar bolagets
insdttningar till pensionsplanen, i dessa fall 4r
avsittningsbeloppet i balansrikningen nettot av
ackumulerade intjinade pensionsférmaner och stiftelsens
tillgangar.

— genom att boka ackumulerade intjinade pensions-
formaner som en avsittning i balansrikningen utan
avdrag for tillgdngar. Denna metod tilldts i Sverige om
dtagandena forsikras genom Forsikringsbolaget
Penionsgaranti (FPG), vilket regleras genom svensk lag
om sikerstillande av pensionsdtaganden.

Frdn och med 2004 tillimpar Ericsson RR 29. Det innebir att
pensionskostnader och pensionsskulder for alla koncernforetag
inom koncernen beriknas utifrin samma aktuariella metod.
Projected Unit Method kriver att koncernen fordelar
ersittningar pd innevarande perioder (for att faststilla
kostnaden avseende tjinstgoring under innevarande period) och
innevarande och tidigare perioder (for att faststilla nuvirdet av
formansbestimda forplikeelser). Redovisning av forméns-
bestimda planer kriver aktuariella antaganden och berik-
ningarna gors minst en gang per ar.

Redovisningen av avgiftsbaserade planer har inte paverkats
av inférandet av RR 29 under 2004. Inom Ericsson har de flesta
bolag avgiftsbaserade planer och redovisar dirmed ingen
avsittning for pensioner i balansrikningen. I ett dussintal
linder utanfor Sverige dnvinds férménsbaserade planer med
stiftelseer, dir nettot av ackumulerade forméaner och stiftelsens
tillgdngar bokfors som pensionsavsittningar.

I Sverige anvinds bada 16sningarna, till viss del anvinds
avgiftsbaserade planer och till viss del formansbaserade planer.
Alla planer for kollektivanstillda och vissa delar av planer for
tjanstemin, sdsom dodsfall och invaliditet, ir avgiftsbaserade
planer. Vissa fortidspensioneringsitaganden ir ocksd
definierade som avgiftsbaserade planer. Alderspenisonsplaner
for tjanstemin dr formansbaserade planer. Redovisningsradets
akutgrupp definierar ITP-planen (Industrin och handelns
tilliggspension) som genom en forsikring hos
torsikringbolaget Alecta som en forménsbestdimd plan som
omfattar flera arbetsgivare. Ericsson har inte haft tillgdng till
information fran Alecta som gjort det mdjligt att redovisa
denna plan som en forménsbestimd plan utan har dirfor for
rikenskapséret 2004 redovisat denna plan som en
avgiftsbestimd plan. Enligt de nya redovisningsreglerna,
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tillimpar Ericsson RR 29 frdn den 1 januari 2004. Ericsson har
bildat en svensk pensionsstiftelse i syfte att forvalta den svenska
pensionskulden. Fran kassa transfererades SEK 8 338 miljoner
till stiftelsen under januari 2005.

Av de totala avsittningarna till forménsbaserade pensioner
och liknande férméner pd SEK 10 087 miljoner, ir storsta delen
hinforlig till Sverige, varav SEK 6 566 miljoner (SEK 6 175
miljoner 2003) utgors av skuld till Pensionsregistrerings-
institutet (PRT). Moderbolagets pensionsskuld inkluderar ett
atagande om SEK 419 miljoner (SEK 386 miljoner 2003) i
enlighet med 6verenskommelse med PRI.

Tabellen nedan summerar den totala pensionskostnaden for
koncernen:

Storbri- )

Arets p i kostnad Sverige tannien USA Ovriga Totalt
Kostnader avseende formans-

bestédmda pensionsplaner 686 71 -93 153 817
Kostnader avseende halsovard

efter avslutad anstalining - - 46 - 46
Kostnader avseende avgifts-

bestémda pensionsplaner 1014 - 97 183 1100
Totalt 1700 71 -144 336 1963

Tabellerna nedan summerar forindringar i forplikeelser i
tormansbestimda planer, forvaleningstillgdngarnas verkliga
virde, avsittningar netto for pensioner avseende
forménsbestimda planer och hilsovérd efter avslutad
anstillning samt upplysningar avseende tillimpade
antaganden i aktuariella berikningar.

Arets pensions-

kostnader avseende Storbri- )
formansbestimda planer Sverige tannien USA Ovriga Totalt
Foérmaner intjanade under aret 306 53 82 170 611
Réntekostnader 380 152 153 118 803
Forvantad avkastning pa

forvaltningstillgangar - -134 -108 -128 =870
Kostnader avseende tjanst-

goring under tidigare perioder - - - 6 6
Reduceringar - - -173 -14  -187
Arets pensionskostnader

avseende fdomansbestamda

planer 686 71 -46 152 863




Storbri-
Sverige tannien

Fordndring i

férpliktelse, DBO USA Ovriga Totalt

DBO, forpliktelser

ingéende balans 6921 2794 2511 2256 14482
Formaner intjanade

under &ret 306 53 82 170 611
Réntekostnader 380 152 1583 118 803
Tillskjutna medel fran

arbetstagare - 28 - 10 38
Utbetalda ersattningar —71 -45 -189 -60 -365
Aktuariella vinster och

forluster (=/+) 654 87 186 157 1084
Regleringar - - - -35 -35
Reduceringar - - -178 -14  -187
Ovrigt - - 22 23 45
Arets omrakningsdifferens - -51 -230 -87 -368
DBO, forpliktelser

utgaende balans 8190 3018 2362 2538 16 108

") Aktuariella vinster och forluster for varje plan redovisas nér en viss angiven
andel av de aktuariella vinster och férluster som faller utanfér korridoren.
Intékten eller kostnaden redovisas under den férvdntade genomsnittliga
aterstaende tjidnstgéringstiden for de anstéllda som omfattas av planen.

Koncernen deltar i ett antal planer for hilsovérd efter avslutad
anstillning, frimst i USA. Redovisningsmetoden, antaganden
samt frekvensen for utvirdering dr likadan som for
formansbestimda planer. Planer for hilsovard efter avslutad
anstillning dr ddrfor inkluderade i siffrorna ovan.

Fordndring i verkligt
varde av forvaltnings-
tillgangar

Storbri-

Sverige tannien USA Ovriga Totalt

Verkligt varde av forvaltnings-

NOTER TILL BOKSLUTEN

Avsittningar netto
for pensioner och
liknande forpliktelser

Storbri-

Sverige tannien USA Ovriga Totalt

Forvaltningstillgangar

i forhallande till forpliktelser,
ingéende balans
Oredovisade aktuariella
vinster och forluster (—/+) 654 55 174 16 899
Oredovisade kostnader avseende

tjdnstgodring under tidigare perioder - - - 70 70
Avsattningar netto for
pensioner och liknande
forpliktelser,

utgaende balans (-/+)

-8190 -1004 -945 -205-10344

-7536 -949 -771 -119 -9375

Storbri-
Sverige tannien

Belopp i balans-

rikningen USA Ovriga Totalt

Avsattningar netto for pen-
sioner och liknande forplik-

telser, ingédende balans (-/+)  —6,921 -949 -1,151 -115 -9,136

Arets pensionskostnader —686 71 47 153 -863
Utbetalda erséattningar

direkt av foretaget 71 - 78 7 156
Tillskjutna medel fran

arbetsgivare - 57 203 158 418
Ovrigt - - 22 1
Arets omrakningsdifferens - 14 74 -7 81
Avsattningar netto for

pensioner och liknande

forpliktelser,

utgaende balans (-/+) -7,536 -949 -771 -119 -9,375

Tabellen nedan summerar totala pensionsavsittningar for
Ericsson. Avsittningar for pensioner inkluderar ocksg liknande
forméner.

tillgéngar, ingédende balans - 1846 1361 2,059 5266

Verklig avkastning pa Avsiéttningar for pensioner Storbri- )

férvaltningstillgangar - 164 125 207 516 och liknande férméaner Sverige tannien USA Ovriga Totalt

Tillskjutna medel fran Avséttningar avseende

arbetsgivare - 57 203 158 418 fSrmansbestamda

Tillskjutna medel fran pensionsplaner 7 536 949 771 119 9375

arbetstagare - 28 - 10 38 Ovriga liknande formaner 94 - - 618 712

Utbetalda ersattningar

av fond/férsakringsbolag - 45 132 53 30 lotalt 7630 949 7m 737 10087

Regleringa - - - -32 -32

9\’”93 - - - 50 50 Tillimpade antaganden i aktuariella berikningar:

Arets omrakningsdifferens - -36 -140 -86 -262

Verkligt vérde av forvaltnings- Storbri- .

tillgangar, utgaende balans - 2014 1417 2333 5764 (procent) Sverige tannien  USA Ovriga
Diskonteringsréanta 5,0% 53% 6,0% 5,0%-6,5%
Forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangar n/a 7,0% 80%  4,7%-7,0%
Forvantad 16nedkningstakt 3,0% 40% 45%  3,0%-4,0%
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) 6VRIGA AVSATTNINGAR

Totalt

Kommersiella Omstruk- Kund- . ovriga av-
Koncernen 2004 garantier turering finansiering Ovriga séttningar
Ingédende balans 4 736 9115 296 13 454 27 601
Arets avsattningar 4202 661 228 7971 13 062
lanspraktagande under perioden -2 656 -5 651 —-62 -5012 -13 381
Periodens aterforingar av outnyttjade belopp - -274 -191 -1 867 -2 332
Omklassificeringar 172 -238 - 341 275
Arets omrakningsdifferens -30 -15 - -402 -447
Utgéende balans 6 424 3 598 271 14 485 24 778

Totalt

Kommersiella Omstruk- Kund- . ovriga av-
Koncernen 2003 garantier turering finansiering Ovriga sattningar
Ingéende balans 3 554 7 535 178 8579 19 846
Arets avséttningar 4 706 10 835 198 13 030 28 769
lanspraktagande under perioden -3 105 -9 146 —47 -7 028 -19 326
Periodens aterféringar av outnyttjade belopp -329 —66 -21 -884 -1 300
Poster avseende forvarvade samt avyttrade bolag -3 5 - -3 -1
Omklassificeringar 40 178 -8 424 -634
Arets omrakningsdifferens -127 -226 -4 -664 -1 021
Utgaende balans 4736 9115 296 13 454 27 601

Kommersiella Omstruk- Kund- i Totalt dvriga
Moderbolaget 2004 garantier turering finansiering Ovriga avsattningar
Ingéende balans - 1465 1431 287 3183
Arets avsattningar 1 357 1038 477 938
lanspraktagande under perioden - -588 -593 -155 -1 336
Periodens aterfoéring av outnyttjade belopp - -127 -463 - -590
Utgaende balans 1 1107 478 609 2195

Kommersiella Omstruk- Kund- i Totalt ovriga
Moderbolaget 2003 garantier turering finansiering Ovriga avsittningar
Ingédende balans = 63 2228 139 2430
Arets avsattningar - 1748 660 287 2695
lanspraktagande under perioden - -346 -1 457 -139 -1942
Utgaende balans - 1465 1431 287 3183
Produktgarantier Kvarstdende avsittningar avser huvudsakligen outnyttjade
Kommersiella garantier avser bdde epidemiska fel och leasade lokaler. Dessa kontrakt 16per huvudsakligen ut om ett
statistiska fel. Uppskattningen baseras pa forsiljning, till fem &r. Det sista l6per ut ar 2028. Avsittningarna for
kontraktsenliga garantitider och historisk felstatistik pa sdlda lokaldtaganden baseras pd nuvirdet av framtida leasedtaganden
produkter. Utfallet for 2004 var SEK 2,7 miljarder, jimfort med ~ minus forvintade hyresintikeer.
det uppskattade utfallet om SEK 3,3 miljarder. Det forvintade Under 2005 forvintas omstruktureringsavsittningar om SEK
utnyttjandet av kommersiella garantier for 2005 uppgar till 2 miljarder utnyttjas.
SEK 2,5 miljarder.

Kundfinansiering

Omstrukturering Totala avsittningar avseende kundfinansiering utanfor
Under 2004 utnyttjades avsittningar for omstrukturering om balansrikningen utgors av summan av individuella
SEK 5,7 miljarder, jimfort med det uppskattade utfallet om avsittningar for olika krediter. Dessa individuella avsittningar
SEK 5,8 miljarder. Inga ytterligare omstruktureringsprogram dr baserade pd specifik riskbedomning av varje enskild
initierades under 2004. Diremot avsattes ytterligare SEK 0,7 exponering.

miljarder avseende 2003 drs omstruktureringsprogram.
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Ovrigt
Ovriga avsittningar inkluderar belopp for risker avseende
patenttvister och andra juridiska tvister, beriknade forluster pd
kontraktsenliga dtaganden och risker for boter, reserver for
potentiella krav frin, eller tvister med, leverantérer eller
underleverantorer samt eventuella moms- och skatterelaterade
dtaganden och beriknade forluster pd entreprenadkontrake.
Utnyttjade dvriga avsiteningar for 2004 var SEK 5 miljarder,
vilket avvek frdn forvintade SEK 11 miljarder. Detta beror pd
att SEK 4 miljarder senarelagts och att SEK 2 miljarder dr
aterforingar av outnyttjade reserver. Emellertid uppvigs detta
av ytterligare avsittningar for reserver som ocksd fanns med i
den ingdende balansen.

Under 2005 forvintas ovriga avsdttningar om SEK 8
miljarder utnyttjas.

IFX] RANTEBARANDE AVSATTNINGAR

OCH SKULDER
Ericssons utestdende rintebirande avsittningar och skulder
uppgick till SEK 33,6 miljarder per den 31 december 2004.

Réantebédrande avsattningar och skulder
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003

Kortfristiga skulder

till kreditinstitut 938 2247 322 1746
Kortfristig del av
langfristiga skulder " 781 7262 699 5905

Totala kortfristiga rante-
barande avsattningar och
skulder 1719 9 509 1021 7651

Certifikat och obligationslan 19844 26312 19844 26312

Skulder till kreditinstitut
(Iangfristiga) 1993 2 383 116 290

Pensioner ? 10087 8005 861 848

Totala langfristiga rante-
bérande avsattningar och
skulder

31924 36700 20821 27450

Totala réantebarande

avsattningar och skulder 33643 46209 21842 35101

") Redovisade vérden inkluderar certifikat och obligationsldn om SEK 651
miljoner 2004 och SEK 5,856 miljoner 2003.

2 Konsoliderade pensioner och liknande avséttningar redovisas enligt
IAS 19/RR 29

NOTER TILL BOKSLUTEN

Certifikat och obligationslan

Bokfort
Emitterat- védrde Forfallodag
forfall Nominellt Kupong Valuta (SEK m.) (AA-MM-DD)
1999-2009 483 6,500% USD 3193  09-05-20
2001-2006 15 FRN usD 99  06-03-15
2001-2006 1000"  6,375% EUR 8996  06-05-31
2001-2008 226" 7,375% GBP 2869  08-06-05
2001-2005 150 FRN SEK 150  05-07-12
2001-2005 215 6,500% SEK 215 05-08-08
2001-2005 50 6,400% SEK 50 05-08-22
2001-2005 236 6,300% SEK 236  05-08-24
2003-2010 4712 6,750% EUR 4237  10-11-28
2004-2012 450 FRN SEK 450  12-12-07
Totalt 20 495

1,

Obligationerna om EUR 1 000 miljoner och GBP 226 miljoner har en rénta
kopplad till bolagets kreditvédrdering. Réntan kommer att 6ka/minska med
0,25 procent per ar for varje betygsniva per ratinginstitut (Moody’s och
Standard & Poor’s). Rdntan kopplad till obligationslanen kan inte understiga
den ursprungliga réntan i ldneavtalet.

2

Obligationslanet om EUR 471 miljoner har Ericsson mdéjlighet att aterk6pa
efter &r 2007.

Alla utestdende certifikat och obligationslén idr emitterade av
moderbolaget under dess obligationsprogram (Euro Medium
Term Note program). Obligationer emitteras i huvudsak till
fast rdnta, for att betala rorlig rinta anvinder sig Ericsson av
ranteswappar, vilket ger en vigd genomsnittlig rinta pa ca 5,5
procent per den 31 december 2004.

Under 2004 kopte Ericsson tillbaka och annulerade
utestdende obligationer till ett nominellt virde av SEK 5,9
miljarder, vilket genererade finansiella kostnader om SEK 285
miljoner.

Certifikat och obligationslan vilka kopts tillbaka
och annullerats under 2004
Aterképt och
annullerats Utestaende

Obligation Valuta  (nominellt)  (nominellt)
6,375% EMTN 31 maj 2006 EUR m. 566 1 000
6,900% EMTN 18 juli 2005 SEK'm. 300 -
6,400% EMTN 22 augusti 2005 SEK'm. 300 50
6,300% EMTN 24 augusti 2005 SEK'm. 64 236
Skulder till kreditinstitut (langfristiga), ranta per valuta

Forfall >1<5 ar Forfall >5 ar

Nominellt Ranta (%) Nominellt Rénta (%)

EUR 54 1,1% 122 0,8%
SEK 398 2,7% 111 2,4%
uUSD 327 8,4% 930 7,8%
Ovriga valutor 46 0,0% 5 0,0%
Totalt 825 - 1168 -

Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) dr i huvudsak
denominerade i EUR, RMB och SEK och har en vigd
genomsnittlig 16ptid pd ca 0,2 ar. Kortfristig del av langfristiga
skulder (exkl. kortfristig del av certifikat och obligationslan) dr
i huvudsak denominerade i CAD och EUR och har en vigd
genomsnittlig 16ptid pd ca 1,0 &r.
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XA FINANSIELL RISKHANTERING OCH

FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiell riskhantering
Ericssons hantering av finansiella risker regleras i en policy
faststilld av styrelsen. Styrelsens finanskommitté ansvarar for
l6pande uppfoljning av den finansiella riskexponeringen och for
godkinnande av vissa investeringar, lan, utstillande av
garantier och kundfinansieringsitaganden.

Styrelsen har givit ett riskmandat for exponeringar mot
forandringar i valutakurser samt forandring i marknadsréntor.
Detta riskmandat dr pd SEK 500 miljoner och mits utifrin en
femprocentig forindring av valutakurserna samt en
procentenhets forandring av aktuella marknadsrincor i
forhallande till den totala exponerningen.

Ericsson har en koncernfunktion for finansforvaltning vars
huvudsakliga uppgift dr att sikerstilla att koncernen har en
tryggad finansiering genom ldn och kreditléften, att aktive
forvalta koncernens kassalikviditet, finansiella tillgdngar och
skulder, samt att hantera och kontrollera att den finansiella
exponeringen ir forenlig med underliggade affirsrisker och
koncernens finanspolicy.

Sikring av valuta- och rinteexponering samt cash
management dr i hog grad centraliserat till internbanken i
Stockholm.

Ericsson har dven en koncernfunktion for kundfinansiering
vars huvudmal dr ate soka lamplig extern finansiering for
Ericssons kunder och att minimera regressritt till Ericsson. For
de fall kundlan inte direkt erbjuds av banker garanterar eller
erbjuder det konsoliderade dotterforetaget Ericsson Credit AB
14n till Ericssons kunder. Exponeringen kopplad till utestdende
kundfinansiering och kreditléften hanteras centralt av
koncernfunktionen for kundfinansiering.

Ericsson klassificerar finansiella risker som:

e valutarisk

e rinterisk

e kreditrisk

e likviditetsrisk och re-finansieringsrisk

e marknadsrisk kopplad till kursrisk i Ericssonaktien samt
ovriga noterade aktieinstrument

Valutarisk

Ericsson har betydande intikter, kostnader, tillgdngar och
skulder i andra valutor @n SEK, vilket resulterar i en visentlig
valutaexponering i resultatrikningen, balansrikningen och
kassaflodet. I hanteringen av valutarisker skiljer Ericsson pa tvad
typer av exponering: transaktionsexponering och
omrikningsexponering.

Transaktionsexponering
En analys avseende koncernens transaktionsexponering for
2004 visar foljande exponering, netto, per valuta:
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Berdknad transaktionsexponering, netto, per valuta

(SEK miljarder) 2004
USD och relaterade valutor 38
EUR 9
GBP 2
JPY 1

En 10-procentig forindring (+/—) av USD och USD-relaterade
valutor mot SEK skulle ge en effekt motsvarande SEK 3,8
miljarder pd Ericssons resultat fore skatt och eventuella
kurssikringar.

I den mén det dr mojligt koncentreras valutarisken till
svenska koncernbolag. Forsiljning till utlindska
koncernforetag sker vanligtvis i dess funktionella valuta. I syfte
att begrinsa exponeringen for valutaférandringar avseende
framtida intikter och kostnader, sikrades under 2004,
kontrakterad och prognostiserad forsiljning samt inkop i de
storre valutorna i genomsnitt for en 9-manaders period.
Kundfordringar och leverantérskulder i utlindsk valuta sikras
generellt fulle ut.

For att sikra framtida intidkeer och kostnader anvinds i
huvudsak valutaterminer, vilka designeras sdsom
kassaflodessakringar.

Andra valutakursexponeringar som uppstir t ex vid
kundfinansiering eller frdn rintebdrande tillgdngar och skulder
i utlindsk valuta, sikras med hjilp av utjimnande balansposter
eller derivatinstrument.

Under 2004 redovisades valutakursforsluster netto pd SEK
1,1 miljarder efter hinsyn taget till effekter frdn kurssikringar.
Dessa valutakursforluster uppstod huvudsakligen p g a att USD,
och relaterade valutor sdésom RMB och SAR, forsvagades mot
SEK.

Per den 31 december 2004 var transaktionsexponeringen
kurssikrad och motvirdet avseende innehavda derivat hade ect
positivt marknadsvirde om cirka SEK 1,6 (2,6) miljarder. Det
positiva marknadsvirdet motsvaras av forluster pd
underliggande betalningsfléden kopplade till framtida
forsiljning och inkop, berdknat till valutakurser vid arsskiftet,
jamfort med kurser vid kontrakts- och prognostillfallet.
Marknadsvirdet pd dessa derivat kommer att dndras vid
valutakursforandringar och kommer att paverka
resultatrikningen under 2005 vid den tidpunkt dd den
underliggande sikrade transaktionen dger rum.

Omrékningsexponering

Ericsson har ett stort antal koncernforetag med verksamhet

utomlands. Nettoresultatet frin utlindska koncernféretag och

virdet pd dessa investeringar paverkas av

valutakursforandringar, vilket i sig paverkar koncernens balans-

och resultatriakning vid omrikning till SEK.
Omrikningsexponeringen sikras i enlighet med f6ljande

policy faststdlld av styrelsen:

e Det monetira nettot i koncernforetag omriknat enligt
“monetira/icke monetidra metoden”, d v s dir
omrikningseffekten paverkar resultatrikningen,



kurssikrades till 100 procent. Omrikningsforluster uppgick
till SEK 35 miljoner, netto, vilket motverkades av
motsvarande vinster pd gjorda kurssikringar.

e Eget kapital i koncernforetag omriknat enligt
"dagskursmetoden”, d v s dir omrikningseffekten
rapporteras direkt i eget kapital i balansrikningen,
kurssikras upp till 20 procent i utvalda bolag.
Omrikningsdifferenserna rapporterade i eget kapital under
2004 uppgick till SEK —1,1 miljarder, inklusive forluster
avseende gjorda kurssikringar om SEK 167 miljoner.

Rénterisk

Ericsson dr exponerat for rinterisk, dd marknadsvirdet pd vissa
balansposter paverkas av forindringar i underliggande rinta
samt genom paverkan frdn rinteforindringar avseende
rinteintikter och rintekostnader. Nettokassan uppgick till SEK
42,9 (27,0) miljarder vid drsskiftet 2004, bestdende av likvida
medel uppgaende till SEK 76,6 (73,2) miljarder och
rintebdrande skulder om SEK 33,6 (46,2) miljarder. Utestdende
kundkrediter uppgick efter reserveringar till SEK 3,6 (4,0)
miljarder.

Ericsson’s mél dr att undvika ridnterisk i form av (i) obalans
mellan rintebdrande poster i balansrikningen med rorlig
respektive fast rinta och (ii) fasta rintesatser avseende en
betydande del av nettokassan. Per den 31 december 2004 hade
99 (99) procent av de rintebidrande skulderna och 94 (98)
procent av de rintebirande tillgdngarna rorlig rinta, d v s en
rinteperiod kortare dn 12 médnader.

For att hantera rinteexponeringen anvinder Ericsson
derivatinstrument sdsom ranteswappar.

Ericssons rintenetto och kassaflode dr exponerat for
rinteforindringar. En varaktig rinteforindring om +/— 0,25
procent skulle vid nuvarande nettokassaposition ha en paverkan
pa rintenettot om SEK 124 miljoner.

Kreditrisk

Kreditrisk dr uppdelad i tre kategorier; kreditrisk i
kundfordringar, risk kopplad till kundfinansiering samt
finansiell kreditrisk.

Kreditrisk i kundfordringar

Viirdet av utestdende kommersiella kundfordringar uppgick till
SEK 32,6 (31,9) miljarder per drsskiftet. Reserveringar avseende
forvintade forluster gors 16pande och uppgick per den 31
december 2004 till SEK 1,8 (2,1) miljarder. Ericssons
kreditforluster har emellertid historiskt sett varit ldga. Virdet
av utestdende kommersiella kundfordringar dr nira kopplat till
forsiljningsfordelningen och innefattar inga storre kreditrisker
koncentrerade till vare sig vissa kunder eller geografiska
regioner.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Risk kopplad till kundfinansiering

Per den 31 december 2004 uppgick Ericssons totala utestdende
exponering avseende kundfinansiering till SEK 8,9 (12,3)
miljarder i enlighet med nedanstdende tabell. Vidare hade
Ericsson vid drsskiftet outnyttjade kreditloften uppgdende till
SEK 2,2 (6,1) miljarder. Utestdende kundkrediter och finansiella
garantier hidnfor sig till infrastrukeurella projekt pé olika
geografiska marknader och till ett stort antal kunder. Per den 31
december 2004 hade Ericsson totalt 102 utestdende kundlin
som arrangerats eller garanterats av bolaget. Ericssons sex
storsta kundkredititaganden utgor 75 procent av den totala
kreditexponeringen.

Sikerheter f6r kundkrediter bestdr vanligtvis av pantsatt
utrustning, pantsittningar avseende vissa av lantagarens
tillgdngar och i férekommande fall pantsittning av aktier i
operatdrsbolaget. Omstrukeurering av nodlidande krediter kan
leda till tillfilliga innehav av sddana aktieposter.

Nedanstdende tabell visar utestdende kundkrediter per den
31 december 2002—2004.

Utestaende kundfinansiering
Per 31 december,

(SEK miljarder) 2004 2003 2002
Kundfinansiering i egen balansrakning 8,4 10,6 21,1
Kundfinansiering utanfor

balansrakningen 0,6 2,0 1,5
Total kundfinansiering 9,0 12,6 22,6
Upplupen rénta 0,2 0,1 0,2
Avgér risktackning fran tredje part -0,3 -0,4 -1,0
Ericssons exponering 8,9 12,3 21,8
Nettovarde i egen balansrékning 3,7 4,0 14,0
Omklassificeringar " -0,1 - -
Kundfinansiering, netto bokfért varde 3,6 4,0 14,0
Finansieringsloften 2,2 6,1 14,0

K Omeklassificering pa grund av konsolidering i enlighet med URA 20.

Av Ericssons totala kreditexponering kopplad till kundkrediter
per den 31 December 2004 hinforde sig 60 procent till
Latinamerika. Visteuropas andel var 20 procent, Osteuropa,
Mellangstern och Afrika svarade for 16 procent och
Nordamerika uppgick till 1 procent medan Asien och Oceanien
svarade for 3 procent.

Per den 31 december 2004 hirrorde sig 19 procent av total
utestdende kundfinansiering till kundlén avseende 3G-nitverk
och resterande del till 2,5G- och 2G-nitverk.

Nettoeffekten av gjorda reserveringar for kreditforluster,
vilka belastar arets rorelsekostnader uppgick till SEK 0,2
miljarder under 2004, SEK 1,1 miljarder under 2003 och SEK
3,1 miljarder under 2002. Under dren 2004, 2003 och 2002
redovisade Ericsson kreditforluster pa respektive SEK 1,8
miljarder, SEK 1,8 miljarder och SEK 1,7 miljarder.
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Finansiell kreditrisk

Placeringar i finansiella instrument innebir en risk att
motparten inte fullgor sina forpliktelser. Denna exponering
uppkommer vid investeringar av likvida medel och i derivat
med positiva orealiserade resultat mot banker och andra
motparter.

Ericsson begrinsar dessa risker genom att placera
overskottslikviditet frimst i foretagscertifikat, statsskuldvixlar
och Floating Rate Notes (FRN) med kreditbetyg A-2/p-2 eller
hogre pd kort sikt och kreditbetyg A—/A3 eller hogre pa lang
sikt, samt i likviditetsfonder med som ldgst kreditbetyg A. For
att minska risk koncentrationen faststills separata kreditlimiter
for olika motparter. Alla derivattransaktioner ticks av
nettingavtal, sd kallade ISDA-avtal, i syfte att minska
kreditrisken. Inga kreditforluster avseende externa placeringar
eller derivattransaktioner rapporterades under 2004.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken dr att Ericsson inte kan mota sina kortfristiga
betalningsdtaganden p g a likviditesbrist eller illikvid
kassareserv.

Ericsson ticker sitt likviditetsbehov genom centraliserad
likviditetshantering, investeringar i likvida rintebidrande
instrument samt genom att ha ldngfristiga bekriftade
kreditloften pa plats for eventuella framtida finansieringsbehov.
Nuvarande kassaposition bedoms ticka alla likviditets behov pd
kort sike.

Under 2004, ckade likvida medel med SEK 3,3 miljarder till
SEK 76,6 miljarder huvudsakligen via ett positivt kassaflode
vilket delvis motverkades av dterbetalning av ldngfristiga lin
samt dterkop av utestiende obligationer.

Likvida medel
Aterstaende I6ptid

<3 ma- <1 1-5 >5
(SEK miljarder) nader ar ar ar 2004 2003
Moderbolaget
Kassa och bank 4,0 4,0 - - 4,0 4.1
Typ av emittent/motpart
Stater 3,5 9,5 0,1 - 9,6 12,2
Banker 1,4 47 41 - 88 76
Féretag 29,8 358 14 - 37,2 28,7
Bostadsinstitut 1,0 4,7 3,7 - 8,4 7,4
Likviditetsfonder 3,7 3,7 - - 3,7 8,4
Totalt Moderbolaget 43,4 62,4 93 - 71,7 68,4
Ovriga koncernféretag
(i huvudsak placeringar
i kassa och bank) 4.7 4.9 - - 4,9 4.8
Total Group 48,1 67,3 9,3 - 76,6 73,2
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Re-finansieringsrisk

Re-finansieringsrisken ir risken att Ericsson inte kan re-
finansiera sina utestdende skulder till acceptabla villkor, eller
dverhuvudtaget, vid en given tidpunkt.

Forfallostruktur av langfristiga skulder

Kortfristig Certifikat Skulder

del av lang- och obliga- till kredit-

fristiga tionslan institut
(SEK miljarder) skulder (langfristiga) (langfristiga) Totalt
2005 0,8 - - 0,8
2006 - 9,1 0,3 9,4
2007 - - 0,2 0,2
2008 - 2,8 0,1 2,9
2009 - 3,2 0,2 3,4
2010+ - 4,7 1,2 5,9
Totalt 0,8 19,8 2,0 22,6

Lénefinansiering sker i huvudsak genom upplaning pé de
svenska och internationella kapitalmarknaderna.
Bankfinansiering anvinds for viss finansiering av dotterforetag
samt for att erhdlla 1dngfristiga kreditloften.

Finansieringsprogram
Belopp Utnyttjat Outnyttjat

Moderbolaget

Obligationsprogram (USD m.) 5 000 2 366 2 634
Europeiskt foretagscertifikat-

program (USD m.) 1500 - 1500
Svenskt foretagscertifikats-

program (SEK m.) " 5 000 - 5 000
Langfristigt kreditlofte

(USD m.) 1000 - 1000
Kortfristiga kreditloften (SEK m.) 170 - 170

Ovriga koncernforetag
Kortfristiga kreditloften (SEK m.) - - -

" Ericsson kan for ndrvarande inte utnyttja dessa program som en féljd av
Ericssons kortsiktiga kreditbetyg.

Det langfristiga kreditloftet om USD 1 miljard har en rintesats
kopplad till Ericssons kreditbetyg och andra finansiella vilkor,
vilka mdste vara uppfyllda for att faciliteten skall kunna
utnyttjas. Per 31 december, 2004, uppfyllde Ericsson dessa
villkor.

Ett langfristigt kreditléfte om USD 0,6 miljarder
annulerades pd Ericssons begiran i december 2004.

I augusti 2004 uppgraderade Moody’s Ericssons langsiktiga
kreditbetyg till Ba2 med positiva utsikter. Standard & Poor’s
uppgraderade Ericssons langsiktiga kreditbetyg till BB+ med
positiva utsikter i november 2004. Kreditbetygen dr under
“investment grade”.



Finansiella instrument redovisade till annat védrde &n
verkligt védrde

I tabellerna nedan visas redovisat respektive verkligt virde av
finansiella instrument, vilka i bokslutet tagits upp till annat dn
verkligt virde. For virderingsprinciper vinligen se Not 1 —
Redovisningsprinciper.

Finansiella instrument redovisade till annat varde an verkligt varde

Redovisat varde Verkligt viarde

Koncernen (SEK miljarder) 2004 2003 2004 2003
Likvida medel 76,6 73,2 76,6 73,5
76,6 73,2 76,6 73,5

Kortfristig del av
l&ngfristiga skulder 0,8 7,3 0,8 7,3

Certifikat och obligationslan 19,8 26,3 21,6 27,6

20,6 33,6 22,4 34,9

Redovisat varde Verkligt varde

Moderbolaget

(SEK miljarder) 2004 2003 2004 2003
Likvida medel ol 68,4 Mol 68,8
7,7 68,4 71,7 68,8

Kortfristig del av
langfristiga skulder 0,7 7,2 0,7 7,3

Certifikat och obligationslan 19,8 26,3 21,6 27,6

20,5 33,5 22,3 34,9

Redovisat varde och verkligt varde for derivatinstrument

Koncernen Redovisat Verkligt viarde

(SEK miljarder) varde Positivt Negativt Netto
Valutaterminer 2,3 6,3 2,4 3,9
Ovriga finansiella valutaderivat 0,1 0,1 0,0 0,1
Rénteswappar 0,6 1,5 0,0 1,5
Ovriga finansiella rantederivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 3,0 7,9 2,4 5,5
Moderbolaget Redovisat Verkligt véirde

(SEK miljarder) varde Positivt Negativt Netto
Valutaterminer 3,9 6,3 2,4 3,9
Ovriga finansiella valutaderivat 0,1 0,1 0,0 0,1
Ranteswappar 0,6 1,5 0,0 1,5
Ovriga finansiella rantederivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 4,6 7,9 2,4 595

Tabellerna inkluderar endast externa derivat. Interna derivat rapporteras som
kortfristiga finansiella fordringar respektive skuler i Not 15, Fordringar och
skulder koncernféretag.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Finansiella instrument exkluderade frin tabellen, sisom
kommersiella kundfordringar och leverantorsskulder dr
bokforda till verkligt virde. I de fall ett marknadsvirde inte dr
direke tillgangligt och virdepaverkan till f6ljd av
underliggande rinteexponering inte dr materiell har det
bokforda virdet ansetts representera en rimlig uppskattning av
marknadsvirdet.

Marknadsrisk kopplad till kursrisk i Ericssonaktien samt
dévriga noterade aktieinstrument

Kursrisk i Ericssonaktien

Genom personaloptions- och aktiesparprogram ér Ericsson
exponerat mot utvecklingen av Ericssons aktiekurs. Atagandet
for Ericsson att leverera aktier i enlighet med dessa program dr
sikrat genom eget innehav av B-aktier och teckningsritter for
emission av nya B-aktier. Om aktiekursen stiger medfor detta
sociala kostnader, vilket utgor en risk bade for resultat och
kassaflode. Resultatrikningsexponeringen kopplad till ett av
optionsprogrammen ir sikrad genom innehav av kspoptioner.
Kassaflodesexponeringen ir fulle sikrad genom eget innehav av
B-aktier, vilka ska kunna avyttras for att ticka sociala
kostnader, samt via innehav av kbpoptioner avseende B-aktier.

Prisrisk relaterad till noterade aktieinstrument

Genom investeringar i aktieinstrument i noterade bolag ir
Ericsson exponerat for marknadsvirdeforandringar i dessa
instrument. Sddana investeringar utgdr dock en mycket
begrinsad del av Ericssons finansiella tillgdngar och
exponeringen ir dirfor inte sikrad.
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IFXI1 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003"

Skulder till intresseforetag 7 5 7 6
Upplupen ranta 846 1302 798 1198
Upplupna kostnader 18292 203362 410 470
varav personalrelaterade 6224 - 203 197
varav leverantdérsfakturor 7834 - - =
dvriga upplupna kostnader 4234 - 207 273
Férutbetalda intékter 2929 18377 254 290
Ovriga Kkortfristiga skulder 5 848 7 088 1761 8 084
Totalt 27 922 30108 3230 10048

" Av moderbolagets 6vriga kortfristiga skulder &r SEK 7 071 miljoner 2003
skulder till koncernféretag.

2 Uppgifter fér 2003 ér ej tillgédngliga, men en stor del av upplupna kostnader &r

personalrelaterade.

IFYILEVERANTORSSKULDER

Koncernen
2004 2003

Moderbolaget
2004 2003

Leverantdrsskulder,
exkluderande intresseféretag

och joint ventures 10935 8420 175 230
Leverantorsskulder till
intresseféretag och joint
ventures 53 475 - -
Totalt 10 988 8 895 175 230
P STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Fastighetsinteckningar - 49 - _
Foretagsinteckningar 7 209 6 960 460 460
Banktillgodohavanden 776 1014 347 238
Totalt 7985 8023 807 698

Foretagsinteckningar avser stillda sikerheter for de svenska
Ericssonbolagens pensionsitaganden. Banktillgodohavanden dr
stillda sikerheter i samband med juridiska tvister om SEK 373
miljoner 2004 (SEK 400 miljoner 2003) och finansiering av
koncernforetag SEK 180 miljoner 2004 (SEK 300 miljoner
2003).

Av moderbolagets stillda sikerheter dr Foretags-
inteckningen sikerhet for moderbolagets egna pensions-
ataganden. De storsta posterna som ingar i moderbolaget
Banktillgodohavanden ér sikerheter uppgdende till SEK 149
miljoner 2004 (SEK 213 miljoner 2003) for Ericssons
internbanks (Ericsson Treasury Services Aktiebolag) dtaganden
mot clearinginstitut.
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I3 ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen
2004 2003

Moderbolaget
2004 2003

Borgensforbindelser

avseende kundfinansiering 348 1667 64 1524
Andra ansvarsférbindelser 666 1024 6 961 8 993
Totalt 1014 2 691 7025 10517

Borgensforbindelser avseende kundfinansiering dr hinforbara
till engagemang ddr Ericsson garanterar kunders betalnings-
ataganden under kreditfaciliteter. Lingivare under dessa
kreditfaciliteter 4r normalt banker, som siledes ir formans-
tagare av Ericssons garantier. Garantierna ticker hela eller del
av kapitalbeloppet samt upplupen rinta. Beloppen ovan ir
nettovirden av garanterade kundfinansieringar, det vill siga
efter reserveringar for osikra fordringar.

Av koncernens andra ansvarsforbindelser 4r SEK 176
miljoner (SEK 212 miljoner 2003) for ldn som tagits upp av
andra bolag.

Av andra ansvarsforbindelser i moderbolaget ir garantier for
pensionsdttaganden SEK 6 282 miljoner (SEK 5 840 miljoner
2003), samt for koncernforetags 1dn frin banker och andra
finansiella institutioner SEK 73 miljoner (SEK1 372 miljoner
2003).

I enlighet med branschpraxis har Ericsson kommersiella
kontraktsgarantidtaganden i samband med kontrakt f6r
leverans av telekommunikationsutrustning och relaterade
tjanster. Utestdende garantidtaganden uppgick 2004 till SEK
17 702 miljoner (SEK 22 230 miljoner 2003). Betalning av dessa
garantier utfaller endast i den mén Ericsson inte har fullgjort
sina dtaganden under det kommersiella kontraktet. Av det
totala beloppet avser SEK 844 miljoner kommersiella garantier
for fullgdrande av tredje parts dtagande under kommersiella
kontrakt.

BEX] KASSAFLODESANALYS

Koncernen

Under 2004 uppgick betalda rintor till SEK 3 492 miljoner

(SEK 3 301 miljoner 2003, SEK 3 342 miljoner 2002) och erhdllna
rantor till SEK 3 662 miljoner (SEK 4 069 miljoner 2003,

SEK 1 833 miljoner 2002). Betald inkomstskatt uppgick till

SEK 2 944 miljoner (SEK 338 miljoner 2003, SEK 2 892 miljoner
2002).

I 6vriga ej kassapdverkande poster ingdr icke utdelade
andelar i intresseforetags och joint ventures resultat samt
minoritetens andel av drets resultat.

Ej kassapéverkande transaktioner under "Rérelsen” dr
nettoforindring av pensionsskulden som uppgir till
SEK 260 miljoner (SEK 517 miljoner 2003, SEK 893 miljoner
2002). Se Not 22, Finansiell riskhantering och finansiella
instrument for mer information om disposition av likvida
medel och ej nyttjade kredititaganden.

Likvida medel ej tillgingliga pd grund av valutarestriktioner
eller andra legala restriktioner i vissa linder uppgér till SEK
2156 miljoner (SEK 2 600 miljoner 2003).



NOTER TILL BOKSLUTEN

Forvarv/férsiljning av aktier och andelar EFI LEASING
Koncernen 2004 2003 Leasingﬁtaganden
Kdpeskilling for forvarvade koncernféretag -39 - Tillgdngar som koncernen hyr genom finansiell leasing och som
Ovriga forvérv/aktieagartillskott -1739 1432 redovisas som materiella anliggningstillgdngar utgors av:
Forséljningar 229 614
Férvarv/forsaljning netto -1 549 -818 Finansiell leasing 2004 2003
Anskaffningsvéarde
Erlagd kopeskilling/aktiedgartillskott i likvida medel uppgick Byggnader och mark 1459 1687
. .- .- o Maskiner - -
till SEK —1 739 miljoner (SEK 1 432 miljoner 2003). Erhdllen Inventarier 3 ]
kopeskilling i likvida medel uppgick till SEK 229 miljoner " 1182 1688
(SEK 594 miljoner 2003). Likvida medel i avyttrade — —
K Foret ik ill SEK 10 mili (SEK B Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar
oncern .ore. ag uppg1c. i miljoner 4 rm.)one.r Byggnader och mark 269 _500
2003). Likvida medel i forvirvade koncernforetag uppgick till Maskiner - _
SEK 33 miljoner (inga koncernforetag dir likvida medel ingick Inventarier -1 -
forvirvades 2003). -270  -500
Raden ”Avskrivningar och nedskrivningar pd materiella och Netto bokfért varde 1192 1188

immateriella anldggningstillgdngar samt nedskrivningar pd
andra operationella 18ngfristiga fordringar” i
Kassaflodesanalysen for koncernen innehéller en nedskrivning
om SEK 600 miljoner 2003 relaterad till operationella
langfristiga fordringar.

Inga nedskrivningar rapporterades relaterade till
Operationella langfristiga fordringar under 2004 .

Forvarvade Avyttrade
Koncernen koncernforetag koncernforetag
Materiella anlaggningstillgangar 149 -
Ovriga anlaggningstillgéngar 167 166
Omséattningstillgangar 625 10
Likvida medel 33 10
Totala tillgangar 974 186
Pensioner och dvriga avsattningar - -
Langfristiga skulder 279 128
Kortfristiga skulder 600 3
Totala skulder 879 131

Ericsson forvirvade Audiolog, ett litet franskt bolag
specialiserat pa systemintegration inom nitverksdrift. Vi kdpte
ocksd Enditel, en stor tjinsteleverantor till spanska
nitoperatorer och foretag, som stod for ett kontrake for
nitdriftstjinster i Spanien. Forvirvsbalansrikningarna fran
dessa forvirv utgor storsta delen i tabellen ovan.

Ericsson har under dret genom ett offentligt uppkops-
erbjudande okat sitt innehav i det pd Milano-borsen noterade
Ericsson S.p.A. med 21,05 procent. Den totala dgarandelen
uppgick den 31 december 2004 till 92,6 procent.

Moderbolaget

Under 2004 uppgick betalda rintor till SEK 4 302 miljoner

(SEK 4306 miljoner 2003, SEK 4 286 miljoner 2002) och erhéllna

rintor till SEK 4 363 miljoner (SEK 5 802 miljoner 2003,

SEK 4 868 miljoner 2002). Betald inkomstskatt uppgick till

SEK 259 miljoner (SEK 19 miljoner 2003, SEK 44 miljoner 2002).
Storre icke kassapaverkande poster under Investeringar ir:
Forvirv/forsiljning av aktier och andelar, netto, SEK 8 977

miljoner 2003, SEK 8 104 miljoner 2002.

Framtida minimileaseavgifter i koncernen per 31 december
2004 for leasingkontrakt fordelar sig enligt foljande:

Finansiell Operationell

Koncernen leasing leasing
2005 272 2 337
2006 244 1976
2007 210 1607
2008 193 1394
2009 147 1213
2010 och senare 1661 3819
2727 12 346

Framtida finansomkostnader” -1 056 -
Nuvarande vérde for leasingforpliktelser 1671 12 346

") Effektiv réntesats for leasingskulder &r 7,36 procent.

2004 drs kostnader for leasing av tillgdngar uppgick till SEK 2
961 miljoner (SEK 3 454 miljoner 2003 och SEK 3 986 miljoner
2002) varav SEK 6 miljoner avser variabel del (SEK 3 miljoner
2003 och SEK 6 miljoner 2002).

De flesta av koncernens leasingavtal innehdller inga variabla
avgifter. I de fall de finns, giller det virmetilligg kopplade till
oljeprisindex. De flesta leasarna avseende lokaler innehaller villkor
som ger ritt att forldnga avtalet ifrdga under en forutbestdimd
tidsperiod. Alla koncernens finansiella leasingavtal avseende
fastigheter ger rittighet att forvirva leasad fastighet. Endast ett
fatal av koncernens leasingavtal innehaller restriktioner avseende
eget kapital eller finansieringsmojligheter, varav ett materielle
avtal innehdller en klausul som stadgar att moderbolaget maste
bibehdlla ett eget kapital om minst SEK 25 miljarder.
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Framtida minimileaseavgifter i moderbolaget per 31 december
2004 fordelar sig enligt foljande:

Finansiell Operationell

Moderbolaget leasing leasing
2005 - 1499
2006 - 1362
2007 - 1123
2008 - 960
2009 - 809
2010 och senare - 22183
- 7 966

Leasingintédkter
Leasingintikterna bestdr frimst av hyresintikter for
andrahandsuthyrning av lokaler. Vissa koncernféretag hyr dven
ut utrustning, huvudsakligen telefonvixlar, till kunder. Dessa
hyresavtal varierar i lingd frin ett till tio ar.

Framtida minimileasingersittningar per den 31 december
2004 fordelar sig enligt foljande:

”Sales-type lease” Operationell

Koncernen och Finansiell leasing leasing
2005 2 163
2006 2 136
2007 2 75
2008 2 63
2009 - a7
2010 och senare - 73

8 557
Ej intjanade finansiella intakter " -1 N/A
Avséttning 72 N/A
Netto investeringar i finansiell leasing - N/A

") Effektiv réantesats for leasingintakter ar 5,00 procent.

2 Utrustning leasad till kunder, upptagen som kundfinansiering i
balansrékningen.

2004 drs intdkter for leasing uppgick till SEK 237 miljoner
(SEK 214 miljoner 2003 och SEK 50 miljoner 2002).

”Sales-type lease” Operationell

Moderbolaget och Finansiell leasing leasing
2005 - 82
2006 = 68
2007 - 42
2008 = 38
2009 - 27
2010 och senare = 55

- 312

Moderbolagets operationella leasingintikter avser frimst
andrahandsuthyrning av lokaler.
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IFT] TAXERINGSVARDEN 1 SVERIGE

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Mark och markanlaggningar 60 70 11 7
Byggnader 235 247 - -
Totalt 295 317 11 7

BET) VISSA UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

Moderbolagets fakturering 2004 uppgick till SEK 2598
miljoner (SEK 1645 miljoner 2003), varav 98 procent avsag
export 2004 (100 procent 2002). Inga koncernféretag ingick
som kunder i moderbolagets forsiljning 2004 eller 2003. Av
moderbolagets totala inkop av varor och tjdnster kom
21 procent (54 procent 2003) fran koncernforetag.
Moderbolaget har gt i borgen med SEK 0,1 miljoner till
sikerhet for ldn upptagna av anstillda.

IEX] INFORMATION ANGAENDE ANSTALLDA,
STYRELSEMEDLEMMAR OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Medelantal anstéllda

2004 2003
Koncernen Min Kvinnor Totalt Man Kvinnor  Totalt
Vasteuropa "? 24764 7978 32742 29300 9851 39 151
Osteuropa, Mellan-
dstern och Afrika ? 2 291 733 3024 2482 844 3326
Nordamerika 3406 1116 4522 3855 1370 5225
Latinamerika 2015 469 2484 2128 522 2650
Asien och
Oceanien 6624 2346 8970 4514 2316 6830
Totalt 39100 12642 51742 42279 14903 57 182
"Varav Sverige 15048 5384 20432 19182 7057 26239
2 Varav EU 25039 8118 33157 29517 10054 39571

Inom gruppen av de 150 hégsta cheferna ar férdelningen mellan kvinnor och

mén 13 respektive 87 procent.

2004 2003
Moderbolaget Man Kvinnor Totalt Mé&n Kvinnor  Totalt
Vasteuropa "? 196 170 366 259 251 510
Osteuropa, Mellan-
Ostern och Afrika 492 21 513 697 & 730
Latinamerika - - - 18 6 24
Totalt 688 191 879 974 290 1264
"Varav Sverige 196 170 366 259 251 510
2 Varav EU 196 170 366 259 251 510




Antal anstéllda, koncernen

Per 31 december,

Anstaéllda per region 2004 2003 2002
Vasteuropa "? 32930 36227 45251
Osteuropa, Mellanéstern och Afrika ? 3423 2152 2449
Nordamerika 4139 4 460 6 328
Latinamerika 2 549 2276 2 822
Asien och Oceanien 7 493 6 468 7771
Totalt 50534 51583 64621
' Varav Sverige 21296 24408 30 241
% Varav EU 33625 36608 45590

Per 31 december,

Anstéllda per segment 2004 2003 2002
System 45500 45176 51390
Ovriga verksamheter 5034 6110 12846
Ej allokerade - 297 385
Total 50534 51583 64621

Majoriteten av det totala antalet anstillda i Sverige tillhor
foljande fackliga organisationer: Sif (Svenska Industritjinste-
mannaforbundet), Sveriges Civilingenjorsforbund, Ledarna och
Svenska Mertallindustriarbetareforbundet. Aven manga
anstillda utanfor Sverige, speciellt anstillda i andra europeiska
linder, tillhor en facklig organisation. De centrala l6neavtalen i
Sverige omforhandlades i mars 2004 och giller for en
tredrsperiod. Relationerna med de fackliga férbunden och de
anstillda anses av foretaget som goda.
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Sjukfranvaro

Moderbolaget

(procent av arbetstiden) 2004 2003
Sjukfranvaro for mén 1% 1%
Sjukfranvaro for kvinnor 2% 2%
Anstallda, under 30 ar -% -%
Anstallda, 30-49 ar 1% 1%
Anstallda, 50 ar eller aldre 1% 3%
Langtidssjukfranvaro " 0,4% 0,3%

" Sjukfrénvaro som avser franvaro under en sammanhéngande tid av 60 dagar
eller mer.

Ersattningar
Léner och andra erséttningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Loéner och andra ersattningar 23858 24829 453 769
Sociala kostnader 8498 11435 311 656
Varav pensionskostnader 1181 967 214 521

Léner och andra erséttningar per marknadsomrade

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Vasteuropa "? 16 231 17 297 314 533
Osteuropa, Mellandstern
och Afrika ? 854 879 139 224
Nordamerika 3158 3718 - -
Latinamerika 784 861 - 12
Asien och Oceanien 2 831 2 074 - -
Totalt 23858 24829 453 769
"' Varav Sverige 9923 11206 314 533
2 Varav EU 16 095 17 140 314 533
9 Varav USA 1926 2702 - -

Loner och ersittningar betalda i utlindsk valuta har omriknats
till SEK enligt genomsnittlig vixelkurs for dret.
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Kompensationspolicies samt ersattningar till
styrelsemedlemmar, verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare

Denna not innehdller information om ersittningar till
styrelsemedlemmar, verkstillande direktdren och andra ledande
befattningshavare och dr upprittad i enlighet med tillimpliga
lagar, regelverk och rekommendationer.

Styrelsemedlemmar
Arbets-
tagar-
Kom- repre-
Styrelse- mitté- sentan-
(SEK) Kén arvode arvode ter Totalt
Styrelsemedlem
Michael
Treschow man 2 500 000 200 000 - 2700000
Arne
Martensson man 500 000 100 000 - 600 000
Marcus
Wallenberg man 500 000 100 000 - 600 000
Lena Torell kvinna 500 000 100 000 - 600 000
Nancy
McKinstry kvinna 500 000 100 000 - 600 000
Peter L.
Bonfield man 500 000 200 000 - 700 000
Sverker
Martin-Lof man 500 000 300 000 - 800 000
Eckhard
Pfeiffer man 500 000 200 000 - 700 000
Carl-Henric
Svanberg man - - - -
Monica
Bergstrom kvinna - - 9000 9 000
Goran
Engstrém man - - 3 000 3000
Anna
Guldstrand kvinna - - 6 000 6 000
Jan Hedlund man - 700 9 000 9700
Per Lindh man - 700 9 000 9700
Arne Lofving man - - 9 000 9 000
Torbjorn
Nyman man - 500 6 000 6 500
Ake
Svenmarck man - 200 4 000 4200
Totalt 6 000 000 1302100 55000 7357100
Sociala avgifter 2405772
Totalt 9762872

Kommentarer till tabellen

e Styrelsens ordférande erholl ett styrelsearvode av SEK
2 500 000. Styrelsens ordférande erhéll dven ett arvode av
SEK 100 000 for varje styrelsekommitté han ingick i.

» Ovriga styrelseledaméter valda av stimman erholl ett arvode
av SEK 500 000 vardera. Dirutdver har varje ledamot som
ingdr i en styrelsekommitté erhdllit SEK 100 000.
Ordférande i Revisionskommittén erholl dock ett arvode av
SEK 300 000 och de tvd 6vriga medlemmarna i Revisions-
kommittén SEK 200 000 vardera.

e Styrelseledamoter, som ej dr anstillda i koncernen, har inte
erhdllit ndgon annan sirskild ersitening dn styrelsearvode.
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e Styrelseledamoter och suppleanter som dr anstillda i
koncernen har inte erhallit ersdttningar eller forméner utéver
dem som ir forenade med anstillningen, dock har ersittning
utgdtt till var och en av arbetstagarrepresentanterna med
SEK 1 000 for varje sammantride. Arbetstagarrepresentanter
som dven ir medlemmar i en styrelsekommitté har ddrutdver
erhdllit en ersdttning av SEK 100 for varje kommitté-
sammantride.

Verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare

Andra
ledande
Verkstéllande  befattnings-
L6n och férmaner (SEK) direktoren havare Totalt
Lon 12683945 42381231 55065176
Rérlig 16n intjanad 2003
och utbetald 2004 9600000 22540897 32140897
Ovriga férméaner 43818 14846614 14890432
Totalt utbetalt 22327763 79768742 102 096 505
Avsattningar for rorlig
|6n intjanad 2004 att
utbetalas 2005 7560000 19038 156 26 598 156
Andra
ledande
P ion och ial Verkstéllande  befattnings-
avgifter (SEK) direktdren havare Totalt
Pensionspremier 5850000 20491000 26 341 000
Sociala avgifter 8034955 29238248 37273202
Totalt pension och
sociala avgifter 13884 955 49729248 63614 202

Kommentarer till tabellerna

e I gruppen "andra ledande befattningshavare” ingick féljande
personer: Karl-Henrik Sundstrom, Carl Olof Blomgvist,
Marita Hellberg, Torbjorn Nilsson, Bert Nordberg, Henry
Sténson, Joakim Westh (fr o m 1 december 2004), Hakan
Eriksson, Mats Granryd, Kurt Jofs, Bjorn Olsson och Hans
Vestberg. Under dret ingick Per-Arne Sandstrom (t o m 31
juli 2004) och Per Tjernberg (t o m 31 oktober 2004) i
gruppen “andra ledande befattningshavare” och har
inkluderats i tabellen.

e Tor Per-Arne Sandstrom och Per Tjernberg ingdr i Ovriga
forméaner avgangsvederlag med totalt SEK 11 808 500.
Eftersom ingen annan del av forménerna var av visentlig
betydelse, har dessa inte redovisats separat.

e For den verkstillande direktoren ingdr i ovanstdende
pensionspremie en avgift av SEK 5 532 450, motsvarande 35
procent av hans pensionsgrundande 16n Gverstigande 20
basbelopp, for en premiebestimd dlderspension.

e I Pensionspremier ingdr forindringar i dtagandena
betriffande formdnsbestimda temporira sjuk- och
efterlevandepensioner till uppnddd pensionsilder for den
verkstillande direktoren och andra ledande
befattningshavare. Foretagets dtaganden per den 31



december 2004 enligt 1AS 19/RR 29 uppgick till SEK
3 968 300 for den verkstillande direktdren och SEK
15 821 800 for andra ledande befattningshavare.

Uppsagning och avgangsvederlag
For verkstillande direktdren och andra nuvarande ledande
befattningshavare giller foljande regler:

Den 6msesidiga uppsigningstiden dr 6 méanader. Vid
uppsigning frin foretagets sida utbetalas ett avgidngsvederlag
uppgdende till maximalt 18 médnadsloner. Med uppsigning fran
foretagets sida jamstilles uppsigning frin den anstillde vid
sddana visentliga strukeurella forindringar eller andra
hiandelser som pé ett avgorande sitt paverkar arbetsinnehdllet
eller forutsittningarna for dennes befattning.
Avgingsvederlaget reduceras med 50 procent av den 16n eller
motsvarande ersittning som den anstillde erhiller eller blir
berittigad till frén annan arbetsgivare eller frdn egen eller
annan verksamhet under den tid avgdngsvederlag utbetalas frin
Ericsson.

Ericssons syn pa kompensation

Under 2004 skedde inga 6vergripande forindringar av vr
kompensationspolicy. Samtidigt som Kompensations-
kommittén dr medveten om debatten om l6ner och andra
forméner for hogre chefer, dr kommittén av uppfattningen att
nuvarande policies och tillimpningar anses som rimliga av alla
intressenter och att de efterfoljs pa ect korreke sitt. I takt med
att Ericssons resultat forbittras och telekommunikations-
industrins dterhimening, kommer Kompensationskommittén
att folja Ericssons formaga att rekrytera och behdlla personal for
att sikerstilla att vara ersiteningsnivder dr konkurrenskraftiga.

Fast I6n

Ericssons fortsitter att utgd frin median av lokal marknadslon
for ledande befattningshavare samtidigt som vi foljer
internationella ersdttningsnivder inom var bransch. Den
tillimpade l6nenivan definieras med utgdngspunke frin
marknadslonedata frin flera erkidnda och oberoende
konsultforetag, savil lokalt i varje land som internationellt.
Loneskningar for hogre befattningshavare ir relaterade till
forindringar av marknadslonedata, individuell prestation och
potential.

Rérlig 16n

Frin 2004 reducerades den rorliga l16nedelen for ledande
befattningshavare i Sverige frin maximalt 80 procent till
maximalt 60 procent av den fasta lonen. Detta gjordes med
utgdngspunkt frin nivan for rorliga lonedelar i Sverige. Oavsett
detta dr Ericsson uppfattning fortfarande att ersitening skall
vara prestationsbaserad vid uppndende av faststillda mal. For
ledande befattningshavare skall malnivin av den rorliga
lonedelen tillsammans med den fasta 16nen ligga omkring den
ovre kvartilen av total kontant 16n jamf6re med
marknadslonedata.
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Under 2004 var malnivan f6r den rorliga 1onedelen f6r den
verkstillande direktdren och andra ledande befattningshavare
30 procent av den fasta 16nen och den maximala nivin 60
procent.

Milen for den rorliga lonedelen var olika for respektivie
person men bestod av finansiella och operationella mal. Alla
mal var mitbara och direket relaterade till den 6vergripande
affirsplanen som godkints av Ericssons styrelse. Eftersom 2004
var ett &r med hog tillvixe har de flesta mélen, speciellt de
finansiella, 6vertriffats.

Langsiktiga incitamentsprogram
Vid bolagsstimman 2004 godkindes ett nytt langsiktigt
incitamentsprogram, vilket baserades pd den lopande
aktiesparplanen for alla anstdllda. Enligt det nya programmet
kan deltagare investera upp till maximalt 7,5 procent av sin
bruttolon i Ericssonaktier och forutsitter att aktierna behalls
under tre ar samt att anstillningen vid Ericsson kvarstdr under
denna tid. Efter tre 4r kan matchning ske med upp till 6 aktier
for varje inkopt aktie for 50 av de hogsta cheferna. Den
verkstillande direktdren och andra ledande befattningshavare
ar inkluderade i denna grupp. For ytterligare 150 hogre chefer
kan matchning ske med upp till 4 aktier per inkopt aktie.
Dessa aktier dr inte garanterade utan den slutliga tilldelningen
bestims efter 3 4r med utgdngspunke frdn definierade
vinstokningsmal. Ericssons styrelse forbehaller sig ritten att
agera om ersittningen frin programmet inte kan anses som
rimligt i relation till det underliggande affirsresultatet.
Programmet implementerades i mitten av dret och
anslutningen har varit hog. Genom att investera egna medel
visar de hdgre cheferna sitt fortroende for Ericssons framtids-
utsikter.

Pension
Ericssons policy betriffande pension dr att folja den praxis som
tillimpas pd den lokala marknaden i varje land.

For verkstillande direktdren och andra ledande befattnings-
havare tillimpas en premiebestimd dlderspensionsplan. Den
pensionsgrundande lonen utgors av fast 1on samt malnivdn for
den rorliga 16nedelen.

For dlderspension betalar Ericsson pa lonedelar verstigande
20 basbelopp en viss procent av den pensionsgrundande l6nen,
mellan 10 och 35 procent per r. Fér andra ledande befattnings-
havare ir pensionsildern normalt 60 r och premier betalas till
uppnéddd pensionsélder. Fran 65 ars dlder tillkommer pension
frin den sd kallade ITP-planen.

Verkstillande direktoren dr inkluderad i ITP-planen. I
enlighet med den premiebestimda planen betalar Ericsson for
den verkstillande direktdren en drlig premie motsvarande 35
procent av den pensionsgrundnade l6nen pé lonedelar 6ver 20
basbelopp. Verkstillande direktoren har ritt till pension frin
60 drs dlder.

Andra forméaner
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Liksom for pension dr Ericssons policy betriffande andra
forméner att f6lja den praxis som tillimpas pa den lokala
marknaden i varje land. Utformningen varierar betydligt
mellan olika linder med hinsyn till skillnader i skatte- och
annan lagstiftning.

Anstélldas aktiedgande
Aktieincitamentsprogram
Aktiesparplanen
Anstidllda kan spara upp till 7,5 procent av bruttolénen for kop
av B-aktier pd Stockholmsbdrsen eller ADR pd NASDAQ
(sparaktier). Om de kopta sparaktierna behdlls av den anstillde
under tre ar efter investeringen och anstéillningen inom
Ericssonkoncernen fortsitter under den tiden, kommer den
anstillde att tilldelas ett motsvarande antal B-aktier eller ADR
vederlagsfritt. Anstillda i 77 linder deltar i planen.

I nedanstdende tabell redovisas perioderna for anstilldas
inkop av aktier (sparperioder) och uppgifter om deltagande.

Antal Procent

deltagare av samtliga

Plan Sparperiod vid start anstéallda
Aktiesparplan Februari 2002

2001 — oktober 2002 27 000 36 %
Aktiesparplan Augusti 2003

20083 forsta aret —juli 2004 11 000 22 %
Aktiesparplan Augusti 2004

2003 andra aret — juli 2005 15 000 30 %

Utbkad Aktiesparplan — LTI 2004

I augusti 2004 infordes tvd utskade program inom ramen for
Aktiesparplanen, nimligen Programmet for nyckelpersoner och
Resultatmatchningsprogrammet, att gilla under den andra 12-

mdnaders sparperioden av Aktiesparplan 2003.

Programmet for nyckelpersoner riktades till 4 500 anstillda,
vilka erbjods en extra matchningsaktie, i tilldgg till den
ordinarie matchningsaktien, for varje inkdpt aktie under
perioden.

Resultatmatchningsprogrammet riktades till 200 (150 + 50)
ledande befattningshavare, vilka erbjods mojligheten att erhdlla
upp till fyra eller sex extra matchningsaktier, i tilligg till den
ordinarie matchningsaktien, for varje inkopt aktie under
perioden. Resultatmatchningen ér villkorad av ett resultatmal.
Resultatmilet dr den genomsnittliga drliga 6kningen av vinst
per aktie under perioden juli 2004 till och med juni 2007. Om
den genomsnittliga drliga tillvixten av vinst per aktie dr ligre
eller lika med 5 procent sker ingen tilldelning (0) av
resultatmatchningsaktier och om den genomsnittliga drliga
okningen av vinst per aktie ir lika med eller Gver 25 procent
sker maximal resultatmatchning (4 eller 6 aktier). Vid utfall
mellan dessa virden sker tilldelningen linjirt.

Aktieoptionsplaner
Utnyttjandeperiod Antal Antal
Tilldelnings-/ Inlésenpris (giltighetsperiod) fro m deltagare vid deltagare vid
Plan foérfallodatum (SEK) tilldelningsdatum tilldelning slutet av 2004
1999 ars optionsplan 1 mar 00/28 feb 07 128,00 30% efter 3 ar, 1800 1126
40% efter 4 ar,
30% efter 5 ar
Millenniumplanen 17 jan 00/18 jan 07 93,80 1/3 efter 1 ar, 8 000 3120
1/3 efter 2 éar,
1/3 efter 3 ar
Optionsplanen 2001 14 maj 01/14 maj 08 30,50 1/3 efter 1 ar, 15 000 9013
- majtilldelningen 1/3 efter 2 ar,
1/3 efter 3 ar
Optionsplanen 2001 19 nov 01/19 nov 08 25,70 1/3 efter 1 ar, 900 674
— novembertilldelningen 1/3 efter 2 ar,
1/3 efter 3 ar
Optionsplanen 2002 11 nov 02/11 nov 09 7,80 1/3 efter 1 ar, 12 800 10 561

1/3 efter 2 ar,
1/3 efter 3 ar
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Aktier till samtliga aktieincitamentsplaner
Med undantag f6r Millenniumplanen, baseras alla planer pa
innehav av egna aktier. Millenniumplanen ir baserad pa
teckningsoptioner, det vill sdga optioner som berittigar
innehavarna att teckna B-aktier. Teckningsoptionerna innehas
av dotterforetag till Telefonaktiebolaget LM Ericsson, som
utgivit personaloptioner till sina anstillda. Egna aktier for 1999
ars optionsplan dterkdptes dr 2000 péd Stockholmsborsen. Egna
aktier for alla resterande planer har utgivits i en riktad
nyemission av C-aktier till ect nominellt belopp om SEK 1,
aterkopts genom ett offentligt erbjudande till ett pris av SEK 1
med ett tilligg av tecknarnas finansieringskostnad, samt
direfter omvandlats till B-aktier.

For samtliga planer har aktier och teckningsoptioner avsatts
for att ticka sociala avgifter. For Millenniumplanen har
teckningsoptioner, avsedda for detta syfte, bytts ut mot OTC
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optioner i syfte att sikra kostnaden for potentiella sociala
avgifter. For alla 6vriga planer siljs egna aktier pd
Stockholmsbérsen for att ticka utgifter for sociala kostnader
som uppkommer pd grund av inlésen av optioner eller
matchning av aktier. Under 2004 sdldes 716 393 aktier till ett
genomsnittligt pris om SEK 20,65.

Om samtliga per den 31 december 2004 utestdende optioner
utnyttjades, och samtliga aktier avsatta for framtida matchning
under aktiesparplanen 6verfordes samt samtliga aktier avsedda
for att ticka sociala avgifter utnyttjades, skulle cirka
43 miljoner B-aktier emitteras och cirka 230 miljoner
B-aktier ur det egna innehavet 6verforas. Det totala antalet B-
aktier, cirka 273 miljoner, motsvarar 1,72 procent av det totala
antalet utestdende aktier, 15 833 miljoner.

Tabellen nedan visar antal aktier avsatta for varje plan
(optioner och matchningsritter) och forindringar under 2004.

Ute- Inlésta/ For- Ute- Antal

Ursprung- stdende Tilldelade matchade verkade Forfallna staende inlésen-

ligen  vid bérjan under under under under vid slutet bara

Plan (miljoner aktier) avsatta” av 2004 2004 2004 2004 2004 av 2004 optioner

1999 ars optionsplan 1,4 0,9 - - 0,0 - 0,9 0,6

Millenniumplanen 71,6 37,2 - - 3,0 - 34,2 34,2
Optionsplanen 2001

— majtilldelningen 44,9 30,1 - - 2,2 - 27,9 27,9
Optionsplanen 2001

— novembertilldelningen 2,6 1,8 - - 0,2 - 1,6 1,6

Optionsplanen 2002 53,9 47,0 - 3,3 2,3 - 41,4 27,6

Aktiesparplan 2001 28,0 21,9 - 1,8 0,4 - 19,7 -
Aktiesparplan 2003

och LTI 2004 1561,7 3,8 13,5 0,5 0,3 - 16,52 -

") | fsrkommande fall justerat fér fondemission, split och nyemission.
2 Forutsatter maximal resultatmatchning under LTI 2004.
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BEF] TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE 2004 2003
Transaktionerna under 2004 var baserade pd normala Transaktioner med nérstaende
kommersiella villkor i branschen. Forsalining 725 756
Royalty 7 56
Sony Ericsson Mobile Communications AB (SEMC) ko 208 S0
L Balanser avseende narstaende
SEMC etablerades den 1 oktober 2001 som ett joint venture Fordringar 130 100
mellan Sony Corporation och Ericsson. Merparten av Ericssons Skulder 29 o8
mobiltelefonverksamhet 6verlits till SEMC. Som en f6ljd av
detta joint venture har Ericsson och SEMC slutit ett antal avtal. Ovriga narstaende transaktioner
De huvudsakliga transaktionerna utgors av: Ericsson fortsatte samarbetet med sina dgare, Investor AB och
e Firsalining. Ericsson siljer licenser for plattformar for AB Industrivirden, i riskkapitalbolaget Ericsson Venture
mobiltelefoner samt Shared Services till SEMC. Shared Partners.
Services tjdnster levererades huvudsakligen under 2003.
® Royalry. Bdda dgarna till SEMC, Sony Corporation och IEE] ERSATTNING TILL BOLAGETS REVISORER
Ericsson, erhaller royalty for SEMC nyttjande av varumirken Price.
och immateriella tillgdngar. waterhouse-
e [nkip. Ericsson koper mobiltelefoner avsedda for kontrake Koncernen Coopers KPMG Ovriga Totalt
med ett antal kunder f6r mobilsystem som dven omfactar 2004
begrinsade kvantiteter mobiltelefoner. Arvoden fOr revision 57 6 1 64
e Ericsson och Sony Corporation gav aktiedgartillskott till Arvaden, revisionsrelaterade 10 6 - 16
Arvoden for skattefragor 31 2 - 33

SEMC under 2003. Gvriga arvoden _ _ _ -

e Andra kvartalet 2004 6kade SEMC sin kapitalandel i Beijing

Ericsson Putian Communications Company Ltd. till 51 2003 % 14 ! 113
procent. Namnet pa anldggningen har dndrats till Beijing SE Arvoden fér revision 50 6 1 57
Putian Mobile Communications Co. Ltd. (BMC). Arvoden, revisionsrelaterade 1 4 _ 5
Verksamheten pd BMC ir sedan andra kvartalet integrerad i Arvoden for skattefragor 46 2 - 48
SEMC, vilket har haft en relativt liten positiv inverkan pd Ovriga arvoden 4 1 5
resultatet. 101 12 2 115

2004 4rs revisionsrelaterade arvoden bestir av konsultation i
2004 2003

redovisningsfrigor angdende dvergdngen till International

Transaktioner med narstaende Financial Reporting Standards (IFRS), samt tjdnster i samband

Forsaljnin 1532 2 494 .. . .

Ining med upprittandet av rapporter i samband med Ericssons
Royalty 611 501 . B o
Inkop 547 1390 officiella bud avseende det borsnoterade italienska
Aktieagartillskott - 1384 dotterbolaget, samt konsultation i samband med
Balanser avseende narstdende forvirvsgenomgang.
Fordringar 142 192 Arvoden for skattefrigor bestdr av: allmidnna skattefrigor
Skulder 16 447 angdende utlandsanstdllda, momsétervinning och

Ansvarsférbindelser - - bolagsskattekonsultationer.

Revisionsarvoden till vriga revisorer avser legal revision for

Ericsson Nikola Tesla d.d. mindre bolag.

Ericsson Nikola Tesla d.d. dr ett aktiebolag som tillverkar Price-

X . . waterhouse-
telekommunikationssystem och utrustning och idr ett Moderbolaget Coopers KPMG Ovriga Totalt
intresseforetag inom Ericsson. Ericsson dger 49,07 procent av 2004
aktierna i bolaget. Arvoden fér revision 24 1 - 25

De huvudsakliga transaktionerna utgors av: Arvoden, revisionsrelaterade 5 - - 5

o Firsaljning. Ericsson Nikola Tesla d.d. kdper Arvoden for skattefragor 2 - - 2

telekommunikationsprodukter fran Ericsson. Ovriga arvoden - - - -

® Royalty. Ericsson fér royalty fran Ericsson Nikola Tesla d.d. 31 1 - 32
for anviindning av varumirken och patent. 2003

o Inkip. Ericsson koper utvecklingsresurser frdn Ericsson Arvoden for revision B ! N 12

. Arvoden, revisionsrelaterade - 1 - 1

Nikola Tesla d.d. Arvoden for skattefragor 13 - - 13

Ovriga arvoden - - - -

24 2 - 26
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BEYI AVSTAMNING MOT ALLMANT VEDERTAGNA

REDOVISNINGSPRINCIPER | USA
Som ett rapporterande bolag till US Securities and Exchange
Commission ir Ericsson skyldigt att redovisa d@ven en omrikning
av resultatet i enlighet med US GAAP. For ytterligare information
som krivs av utlindska noterade bolag, se vdr rapport 20-F.

De huvudsakliga skillnaderna mellan svenska
redovisningsprinciper och US GAAP som péverkar koncernens
resultat och eget kapital hinfor sig till aktivering av
utvecklingskostnader, reserver for omstruktureringskostnader,
pensionskostnader, sikringsredovisning och goodwill.

Nya redovisningsprinciper i USA

Under 2004 har f6ljande nya, av FASB utgivna

rekommendationer och tolkningar, relevanta for Ericsson

inforts:

® FIN 46R, Consolidation of Variable Interest Entities, en
tolkning av ARB 51. (Den ursprungliga FIN 46 tillimpades
delvis 2003 i enlighet med den reviderade dvergangsregeln.)

Under 2005 kommer foljande nya principer att inforas:
® SFAS 123R, Share Based Payments
e SFAS 151, Inventory Costs

Vasentliga skillnader mellan svenska
redovisningsprinciper och US GAAP

Aktivering av utvecklingskostnader

Fore 2002 och i enlighet med svenska redovisningsprinciper
resultatfordes kostnader for utveckling av
programvaruprodukter nir de uppkom. Under 2002 bérjade
koncernen tillimpa RR 15 om immateriella tillgdngar. En foljd
av detta dr att immateriella tillgdngar som hirror frdn intern
utveckling redovisas nir den immateriella tillgingen kan visas
vara tekniskt genomforbar och fa framtida ekonomiska fordelar.

Koncernen tillimpar US GAAP SFAS 86 ”Accounting for the
Cost of Computer Software to be Sold, Leased or Otherwise
Marketed” och dven SOP 98-1, ”Accounting for the costs of
Computer Software Developed or Obtained for Internal use”.
Enligt SFAS 86 ska utvecklingskostnader aktiveras nir
produkten har ndtt en viss grad av tekniskt fardigstillande.
Aktiveringen avslutas och avskrivning pdbérjas nir produkten
finns tillginglig for avsedd anvindning. Koncernen tillimpar
en avskrivningstid pa tre till fem 4r for aktiverade
utvecklingskostnader.

Koncernens aktivering av utvecklingskostnader omfattar
enligt svensk redovisning all utveckling som uppfyller kraven
for aktivering. Enligt US GAAP aktiveras endast kostnader for
mjukvara. Avskrivningsbeloppen dr hogre i US GAAP eftersom
omrikning av tidigare dr dn 2002 enligt RR 15 inte var tilldten
enligt svenska redovisningsregler.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Balanserade utvecklingskostnader fér produkter
avsedda for férséljining, fére skatt

2004 2003

Netto- Netto-

Svensk US juste- Svensk US juste-

GAAP  GAAP ring GAAP GAAP ring

Ingédende balans 4269 10547 6278 2851 13927 11076
Aktiveringar 1138 1061 =77 2049 2049 -
Avskrivningar -1311 -83779 -2 468 —600 -4 723 -4123
Nedskrivningar " -47  -108 -61 -31 -706 -675
Utgaende balans 4049 7721 3672 4269 10547 6278

K Nedskrivningar &r gjorda med anledning av utférda prévningar av
nedskrivningsbehov baserat pa framtida intékter fr aktiverade produkter.

Balanserade utvecklingskostnader fér produkter
avsedda fér internt bruk, fore skatt

2004 2003

Netto- Netto-

Svensk US juste- Svensk US juste-

GAAP  GAAP ring GAAP  GAAP ring

Ingéende balans 515 646 131 349 835 486
Aktiveringar 8 8 - 310 310 -
Avskrivningar —229 -360 =131 -144  -433  -289
Nedskrivningar " - - - - -66 -66
Utgaende balans 294 294 - 515 646 131

K Nedskrivningar &r gjorda med anledning av utférda prévningar av
nedskrivningsbehov baserat pa framtida intékter fr aktiverade produkter.

Kapitalrabatt pa konvertibelt férlagslan

Enligt svenska redovisningsprinciper redovisades det
konvertibla forlagsldnet 1997/2003 och dess nominella
rintebetalningar till nuvirde, baserat pd marknadsrintan.
Skillnaden mot det nominella beloppet, kapitalrabatten,
redovisades direkt mot eget kapital. Enligt US GAAP ska
konvertibla forlagslan redovisas som skuld till nominellt virde.
Vid berikning av resultat och eget kapital enligt US GAAP har
effekterna av kapitalrabatten dterforts. Det konvertibla
forlagslanet forfoll den 30 juni 2003 och har inte ndgon
péaverkan pd US GAAP-avstimningen frin och med 2004.

Omstruktureringskostnader

Reglerna for avsittningar gillande omstrukturering och
forlustkontrake skiljer sig mellan US GAAP och svenska
redovisningsprinciper. Som effekt av detta har
omstruktureringskostnader som &r 2003 ej uppfyllde US GAAP-
kraven kostnadsforts under 2004 , vilket minskar vinsten enligt
US GAAP.
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Pensioner

Ericsson tillimpar frén och med 2004 RR 29, "Ersdttningar till
anstillda” som Overensstimmer med 1AS 19. Vid inforandet av
RR 29 nollstilldes aktuariella vinster och forluster och
redovisades fullt ut i ppningsbalansen. Efter hinsyn till

skatteeffekten, minskade eget kapital med SEK —1 275 miljoner.

For Us GAAP tillimpar koncernen sedan 1989 SFAS 87
“Employees’” accounting for pensions”. Olika évergdngsdatum
for formansbaserade pensionsplaner mellan svensk och
amerikansk redovisning paverkar storleken av uppbokade
orealiserade aktuariella vinster och forluster, vilket paverkar
redovisad pensionsskuld och -kostnad.

De olika 6vergdngsdatumen samt justering for
minimiavsittning utgor for Ericsson de huvudsakliga
skillnaderna mellan svensk och amerikansk redovisning av
formansbaserade pensionsplaner.

Aterbetalning av pensionsmedel
Under 2000 informerade det svenska forsidkringsbolaget Alecta
(tidigare SPP) om att dterbetalning av pensionsmedel skulle
ske. En deldterbetalning gjordes under 2000. Enligt svenska
redovisningsprinciper intdktsfordes hela dterbetalningen.
Enligt US GAAP intiktsfordes endast det belopp som faktiske
utbetaldes av Alecta.

Under 2002 erhéll koncernen den resterande del som inte
aterbetalades under 2000 och 2001.

Avséttningar till pensioner i enlighet med US GAAP

Vagt medelvarde av aktuariella antaganden per 31 december

Sale-leaseback av fastigheter

Under 2000 och 2001 sdlde koncernen fastigheter som sedan
hyrts av koncernforetag och behandlats som operationell
leasing. I Sverige intiktsfors realisationsvinsten frin
forsiljning av fastigheter, om den hyra som ska betalas ir
marknadsmissig. Enligt US GAAP intikesfors endast den del
av vinsten som gverstiger nuvirdet av framtida
leasingbetalningar nir den uppstar. Resterande del fordelas
over leaseperioden.

Sékringsredovisning

Den 1 januari 2001 inférde koncernen SFAS 133, ”Accounting
for Derivative Instruments and Hedging Activities”, inklusive
tilligg, for berikning av resultat och eget kapital enligt

US GAAP. Enligt SFAS 133 ska marknadsvirdet av alla
derivatinstrument tas upp, antingen som en tillgdng eller som

en skuld.

Kassaflédessékring
Enligt SFAS 133 rapporteras vinst eller forlust pd
derivatinstrument avsedda och kvalificerade for
kassaflodessikring i "Other comprehensive income” och ir
resultatpdverkande forst dd den sikrade exponeringen dven
péverkar resultatet. Den ineffektiva delen av sikringen som
resulterat i vinst eller forlust dr omedelbart resultatpdverkande.
Enligt svensk redovisningspraxis upptas valutaderivat som
sikringar dd de avser budgeterade kassafloden rérande kop och

2004 2003
1 procent Sverige Ovriga lander Sverige Ovriga lander
Diskonteringsranta 5,0% 5,4% 5,5% 5,6%
Foérvantade framtida I6nedkningar 3,0% 3,8% 3,0% 3,5%
Forvantad avkastning péa forvaltningstillgangar - 6,8% - 7,0%

2004 2003
1 SEK miljoner Sverige Ovriga lander Totalt Sverige" Ovriga lander Totalt
Upplupna pensionsforpliktelser 6 402 6 830 13 232 5372 6 232 11 604
Férvantade framtida I6nedkningar 1788 1088 2 876 1549 1329 2878
Prognostiserade pensionsférpliktelser 8190 7918 16 108 6 921 7 561 14 482
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde - 5764 5764 - 5266 5266
Prognostiserade pensionsforpliktelser
minus forvaltningstillgangar -8 190 -2154 -10 344 -6 921 -2 295 -9 216
Balanserade kostnader avseende
tjdnstgdring under tidigare perioder -599 166 -433 —649 64 -585
Balanserade forsakringstekniska forluster, netto 1764 1278 3 042 1149 1215 2 364
Balanserade intékter vid évergangen till SFAS 87, netto - -44 -44 - -48 -48
Pensionsavsattningar enligt US GAAP -7 025 -754 =7779 -6 421 -1 064 -7 485
Justering for minimiavsattning - —-648 -648 - -268 -268
Totala pensionsavsattningar i balansrakningen
enligt US GAAP -7 025 -1 402 -8 427 -6 421 -1 332 -7 753

" Under 2003 har SEK 3,5 miljarder av de svenska pensionsforpliktelserna I6sts in. Som en effekt av detta har SEK 0,6 miljarder av den orealiserade auktuariella

férlusten realiseras under US GAAP.
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forsiljning. Foljaktligen upptas dessa pa ett sitt som
aterspeglar redovisningen av den siikrade positionen och inte
till marknadsvirde.

Sékring av verkligt vérde

Ericsson anvinder rintederivatinstrument for att sikra
rinterisken i koncernens uppldning. Ericssons uppléning ir
antingen ursprungligen till rorlig rinta eller har genom
rinteswapavtal omvandlats till 1dn med rorlig rinta, varigenom
rinterisken for lanebeloppet eliminerats och upplidningen
virderas enligt svensk redovisningssed till ursprungligt virde
med avdrag for gjorda amorteringar. Rintederivaten paverkar
resultat- och balansrikningen nir rintekostnaderna for de
sikrade ldnen redovisas.

Enligt US GAAP virderas alla utestdende derivatinstrument
till verkligt virde och vinster och forluster paverkar periodens
resultat. Koncernens sikringar av uppléning kvalificerar for
sikringsredovisning enligt US GAAP och sikrade 18n redovisas
till marknadsvirde med beaktande av rintevillkor och 6ptid.
Resultatet av omvirderingar paverkar resultatet.

Avskrivning av goodwill
Enligt svenska redovisningsprinciper avskrivs goodwill efter
bedémning av livslingden.

Enligt SFAS 142 avskrivs inte goodwill efter datumet nidr
tillimpning pabdrjas. Virdet av goodwill provas dtminstone
arligen med avseende pd nedskrivningsbehov. Prévningen av
goodwill 2004 féranledde ingen nedskrivning.

Den avskrivning av goodwill som har gjorts enligt svenska
redovisningsprinciper har dterforts vid jimforelse med
US GAAP.

Orealiserade vinster och férluster pa vidrdepapper
tillgéngliga fér férséljning

Enligt svenska redovisningsprinciper virderas investeringar enligt
lagsta virdets princip. Enligt US GAAP ska virdepapper f6r vilka
verkligt virde kan faststillas marknadsvirderas i enlighet med
SFAS 115 ”Accounting for Certain Investments in Debt and Equity
Securities”. Orealiserade vinster samt orealiserade temporira
forluster skall inkluderas i "Other comprehensive income”.
Orealiserade forluster som ej dr temporira belastar resultatet.

Ovrigt

Uppskrivning av tillgangar

Vissa materiella anliggningstillgadngar har skrivits upp till
belopp som verstiger anskaffningskostnaden. Under vissa
forhallanden édr detta tilldtet enligt svenska
redovisningsprinciper. US GAAP medger inte uppskrivning av
tillgdngar i redovisningen. Avskrivning pa sddana dterfors
ddrfor till resultatet.

NOTER TILL BOKSLUTEN

Aktivering av réntekostnader

Enligt svenska redovisningsprinciper kostnadsfor koncernen
rintekostnader som uppstitt i samband med finansiering av
uppforandet av nya materiella anliggningstillgdngar. Sidana
kostnader ska enligt US GAAP aktiveras och skrivas av i samma
takt som de aktuella tillgdngarna.

Avséttningar for I6nerelaterade skatter

péa program fér option- och aktiesparplan

I enlighet med svenska redovisningsprinciper reserveras
lonerelaterade skatter pd program for aktierelaterad ersittning
under intjinandeperioden. Enligt US GAAP gors ingen sddan
avsdttning forran optioner utnyttjas eller matchning sker.

FIN 45

Enligt FIN 45 redovisas en skuld till verkligt virde nir ett

bolag stiller ut en garanti baserad pd garantidtaganden.

Reglerna for nir en garanti skall redovisas samt virdering av

garantidtaganden skall tillimpas framdtriktat for garantier som

stillts ut eller fordndrats efter den 31 december 2002.

Enligt svenska redovisningsprinciper ska en skuld redovisas

i den utstrickning ett bolag forvintar sig en kostnad och

ekonomiskt utflode av resurser baserat pd garantidtagandet.

Inga justeringar idr gjorda 2004 avseende FIN 45.

Tre huvudomréden har identifierats inom Ericsson:

¢ Produktgarantier — se Not 20, Ovriga avsittningar.

e Kommersiella garantier for fullgérande av tredje parts
dtagande avser till stor del underleverantorer, och stricker
sig mellan ett och tre dr. Det hogsta virdet av eventuella
framtida garantidtagande per den 31 december 2004 idr SEK
844 miljoner. Ericsson har hittills inte behovt gora nigra
betydande utbetalningar under dessa villkor och forutser
inte dylika betalningar framéver. En skuld som uppkommer
pé grund av garantidtaganden anses dirfor vara immateriell
och ingen reservering har gjorts.

e Leverantdrsgarantier — Ericsson garanterar betalning till
leverantorer for kostnader relaterade till outnyttjat eller
inkurant lager. For dessa garantier har full reservering
gjorts.

FIN 46R

FIN 46R omfattar konsolidering av bolag dir kontroll har
uppndtts pd annat sitt in genom direkt dgande eller avtal (sd
kallade "variable interest enitities” eller "VIE”) genom ett
fortydligande av tillimpningan av ARB 51, "Consolidated
Financial Statements” for vissa bolag ddr dgarna inte har
kontroll eller inte har tillrickligt eget kapital for att finansiera
sin verksamhet utan ytterligare efterstillt finansiellt stod fran
andra partners.

FIN 46R ger vigledning vid bestimmande om nir och vilka
bolag (primir formanstagare) som skall konsolidera ett VIE.
FIN 46R kriver att bidde den primira férmanstagaren och alla
andra bolag med visentligt intresse i ett VIE ger ytterligare
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upplysningar. Overgingsreglerna krivde att VIE:s bildade efter Comprehensive income

31 januari 2003 for vilka Ericsson var den primira Comprehensive income omfattar drets resultat och andra
forménstagaren, konsoliderades 2003. Inga sddana bolag forandringar i eget kapital som ej avser kapitaltransaktioner
identifierades. med dgarna.

Inforandet av FIN 46R har haft en balanspaverkan pd SEK 1,4 2004 2003 2002
miljarder och ingen effekt pé eget kapital. D2 detta redan #r Arets resultat enligt US GAAP 14386 -10597 -19918
konsoliderat enligt svenska redovisningsprinciper foreligger Ovrig comprehensive income
ingen redovisningsmiissig skillnad. Omrékningsdifferenser -1015 -3525 -6160

Omrakningsdifferenser for

i sélda/likviderade bolag 47 - -107
Uppskjutna skatter Nettoresultat p& kassaflddessakringar 1010 -838 2057
Uppskjuten skatt beriknas pd US GAAP-justeringar, och Sakringar av investeringar -232 1501 1869
balansrikningen dterspeglar enligt US GAAP brutto- Oarealis(,jerade VinSTI?V OChI forluster
avrikningen av uppskjutna skattefordringar och skulder. f; }/grrs.;ﬁ?ﬁg er tligangliga 202 234 _199

Pensioner -329 101 =71
Justering av &rets resultat, Comprehensive income, eget Uppskjuten skatt 160 279 -1024
kapital och balansposter Total 6vrig comprehensive income -157 -2806 -3635
Tillimpning av US GAAP enligt ovanstdende beskrivning Comprehensive income
skulle ha haft foljande inverkan pd drets resultat i koncernen. enligt US GAAP 14229 -13403 -23553
Berikningen av de olika posterna som okar eller minskar det
rapporterade resultatet har gjorts med beaktande av Justering av eget kapital
minoritetsintressen. 2004 2008 2002

Eget kapital enligt svenska

2004 2003 2002 redovisningsprinciper 77299 60481 73607

o ) US GAAP justeringar fére skatt
Arets resultat enligt Pensi 949 299 440
svenska redovisningsprinciper 19024 -10844 -19013 OenS|oner. ) -
US GAAP justeringar fére skatt Aterlbetalnlng a:/ penSIOhsmedeI - - -
Pensioner -245 -840 412 é?gtﬂll’;?aﬁ p& konvertibelt I
Aterbetalning av pensionsmedel - - 47 Googwill 3147 2700 1064
Kapitalrabatt pa konvertibelt forlagslan - 179 124

: o Sale-leaseback -1028 -1381 -20683

Goodwillavskrivning 475 1636 1064 ol
Sakringar 1604 3509 2744
Sale-leaseback 352 682 113 Aktivering av utvecklingskostnader
Sakringar -2915 1603 2884 tor prodfkter 9
Aktivering av utvecklings- avsedda for forsaljning 3672 6278 11076
kostnader fo“r p[odykter avsedda for internt bruk - 131 486
avsedda fér forséljning -2606 -4798 -4018 Omstruktureringskostnader 88 1442 217
avsedda for internt bruk -131 -366 922 ) . R .
i Orealiserade vinster och forluster pa
Omstruktureringskostnader -1354 1225 —1240 vardepapper tillgangliga for forsaljning 411 291 314
Orealiserade vinster och Ovrigt 195 158 146
forluster pa vardepapper Uppskiuten skatt pa
tilgangliga for forsalining -82 870 =870 US GAAP justeringar -1968 -3347 -4 021
Ovrigt 37 12 35 ) .
Skatt pa US GAAP justeringar 1831 533 966 Eget kapital enligt US GAAP 84 369 69963 83203
Arets resultat enligt US GAAP 14386 -10597 -19918

Vinst per aktie enligt US GAAP
Vinst per aktie enligt

US GAAP fére utspadning 0,91 -0,68 -1,58
Vinst per aktie enligt

US GAAP efter utspédning 0,91 -0,68" —-1,58"
Medelantal aktier fére utspadning

enligt US GAAP (miljoner) 15829 15823 12573
Medelantal aktier efter utspadning

enligt US GAAP (miljoner) 15855 15831 12684

" Hénsyn tas inte till potentiella stamaktier nar en konvertering av dem till
stamaktier skulle medféra en ékning av vinst per aktie.
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Balansrékning

Balansposter enligt svensk redovisning och US GAAP:

Svensk GAAP US GAAP
31 dec 31dec 31 dec 31 dec
2004 2003 2004 2003
Immateriella
anlaggningstillgangar 10415 11210 17234 20319
Materiella
anlaggningstillgangar 5 845 6 505 5 896 5426
Finansiella tillgangar 29894 34902 30305 35193
Omsattningstillgangar 136 886 129755 139428 134672
Totala tillgangar 183040 182372 192863 195609
Eget kapital 77 299 60 481 84 369 69 963
Minoritetsintressen 1057 2299 1057 2299
Avséttningar 35286 36068 36304 39 731
Langfristiga skulder 23693 29772 24629 29 493
Kortfristiga skulder 45705 53752 46504 54124
Summa eget kapital,
avsattningar och skulder 183040 182372 192863 195609

Kassaflédesanalys

Koncernen tillimpar SFAS 95 vid upprittandet av
kassaflodesanalys, forutom att kassa, bank och kortfristiga
placeringar definieras som likvida tillgdngar vilka med
enkelhet kan omsittas till kassa och endast i obetydlig
utstrickning dr utsatta for virdeforindring. Likvida medel
enligt SFAS 95 har, vid forvirv, en dterstdende forfallotid om tre
manader eller mindre. Tillimpning av denna definition skulle
innebira foljande justeringar av redovisade likvida medel, med
kviteningsdifferensen dterspeglad i kassaflodet frin
investeringsverksamheter i kassaflodesanalysen:

Koncernen 2004 2003 2002

Kortfristiga placeringar, kassa
och bank i balansrakningen
Justering for poster med
forfallodag inom 4-12 manader

76554 73207 66214

-46 142 -20 092 -28 069

Likvida medel enligt US GAAP 30412 53115 38145

Program fér aktieoptioner

Fram till 2003 har koncernen, som tilldtet enligt SFAS 123,

” Accounting for Stock Based Compensation”, tillimpat
Accounting Principles Board Opinion 25 (APB25) med
tillhdrande tolkningar for redovisningen for aktieoptioner
enligt US GAAP. Ingen kostnad for detta har redovisats i den
konsoliderade resultatrikningen, eftersom ingen kostnad
uppstér dd teckningskursen for den anstilldes optioner
motsvarar marknadsvirdet pd underliggande aktie vid
tilldelningstillfillet, vilket galler for alla optioner de anstillda
tilldelats.

Koncernen har under 2003 infort SFAS 148 ”Accounting for
Stock-Based Compensation-Transaction and Disclosure
amendment of FASB Statement No.123”. Den valda
overgingsregeln, enligt SFAS 148, dr "Prospective Method”.
Metoden innebir att redovisningsreglerna skall inforas pa alla

NOTER TILL BOKSLUTEN

optionsprogram for anstillda inférda, modifierade eller
avgjorda efter borjan av det rikenkapsdr under vilket
redovisningsreglerna inforts. D4 Ericsson inte har haft ndgra
forandringar i nuvarande optionsplaner och inte heller infort
ndgra nya optionsplaner under 2003 péverkas inte drets resultat
ej heller har ndgon skillnad identifierats for aktiesparplanerna
forutom redovisningen tillhérande sociala avgifter.

D4 koncernen tidigare har tillimpat en APB 25-modell for
redovisning av bade aktieoptions- och aktiesparplan , har
aktiesparplanen kostnadsforts bade enligt svensk redovisning
och enligt US GAAP. I enlighet med APB 25 baserades
kostnaden for aktiesparplanen pa aktiernas marknadspris vid
investeringstillfillet och reserverades for under
intjanandeperioden.

Om koncernen valt att tillimpa de frivilliga
formansberidkningsbestimmelserna i SFAS 123 for sina
aktieoptionsplaner, skulle resultatet enligt US GAAP ha dndrats
enligt nedan:

Koncernen 2004 2003 2002

Arets resultat
Resultat enligt US GAAP

Justering for optionsvardering
enligt SFAS 123 -80 -233 401"

Justerat resultat enligt US GAAP 14 306 -10830 -20 319

Resultat per aktie efter utspadning

14 386 -10597 -19918

Resultat per aktie enligt US GAAP 0,91 -0,682 -1,58?
Justerat resultat per aktie
enligt US GAAP 0,90 -0,69% -1,62%

") Siffran fér 2002 har korrigeras pa grund av ett skrivfel.
2 Hansyn tas inte till potentiella stamaktier nér en konvertering av dem till
stamaktier skulle medféra en ékning av vinst per aktie.

Verkligt virde for varje utstilld option dr beriknad pa
tilldelningsdagen enligt Black & Scholes modell for virdering
av optioner med foljande vigda genomsnittliga

forutsdttningar:

2004"  2003" 2002
Férvantad direktavkastning N/A N/A 0,6%
Forvantad volatilitet N/A N/A  43,1%
Riskfri ranta N/A N/A 5,4%
Optionens forvantade livslangd (ér) N/A N/A 5,4

1) Inga nya optionsplaner introducerades under 2003 och 2004.
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Telefonaktiebolaget LM Ericsson
(publ), org nr 556016-0680

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning i Telefonaktiebolaget LM Ericsson (publ) for dr
2004. Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar dr att
uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pd grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen
for att i rimlig grad forsidkra oss om att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem
samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktdren gjort ndr de upprittat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera

den samlade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och
forhéllanden i bolaget f6r att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund
for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppriittats
enligt drsredovisningslagen och ger ddrmed en ritevisande bild
av bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillseyrker att bolagsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaleningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapséret.

Stockholm 10 februari 2005

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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Auktoriserad revisor
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Auktoriserad revisor
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Bolagsinformation

ALLMANT

Telefonaktiebolaget LM Ericsson (publ) ir ett aktiebolag
organiserat i enlighet med den svenska aktiebolagslagen. Ord

»

som “Ericsson”,

» » »__»

foretaget”, “koncernen”, "vi”,
liknande uttryck refererar alla till Telefonaktiebolaget LM

var” och

Ericsson, moderbolaget och dess koncernforetag. Bolaget
bildades den 18 augusti 1918 genom sammanslagning av AB
LM Ericsson & Co. och Stockholms Allmanna Telefon AB. Vara
A- och B-aktier dr noterade péd Stockholmsborsen. Véra B-
aktier dr dven noterade pd Londonbérsen. I USA dr vdra ADS
(American Depository Shares), som var och en motsvarar 10 B-
aktier, noterade pd NASDAQ.

Vir officiella adress ir: Telefonaktiebolaget LM Ericsson,
164 83 Stockholm. Virt huvudkontor finns péd
Torshamnsgatan 23, Kista. Vart telefonnummer ir 08-

719 00 00.

Vir representant i USA dr Ericsson Inc., Vice President,
Legal Affairs, 6300 Legacy Drive, Plano, Texas 75024. Vart
telefonnummer i USA ir + 1 972 583 0000.

Vir webbplats finns pd adressen www.ericsson.com.
Informationen pa var webbplats utgor inte en del av denna
arsredovisning.

FOREVISADE DOKUMENT

Arsredovisningar och annan information (normalt endast pd
svenska) for vissa inhemska juridiska personer limnas till
Bolagsverket i enlighet med svenska regler och forordningar.
Dessa handlingar kan dven bestillas via Bolagsverkets
webbplats (www.bolagsverket.se). Observera att det inte ir
sikert att informationen i handlingarna ger ndgon indikation
om véra publicerade resultat i alla avseenden. Enbart
konsoliderade belopp for koncerntotaler dr inkluderade.

Vi limnar dven drsredovisningar och annan information till
den amerikanska finansinspektionen Securities Exchange
Commission (SEC) i enlighet med regler och forordningar for
utlindska privata emittenter. Handlingarna finns dven
tillgdngliga i elektronisk form pd SEC:s webbplats
www.sec.gov/edgar/searchedgar/webuser.htm dir de lagras i
databasen EDGAR. Dessa handlingar kan dven lisas eller
kopieras vid SEC:s Public Reference Section (450 Fifth Street,
N.W., Washington, D.C. 20549) eller bestillas per post mot
angiven betalning. Kontakta SEC for mer information (telefon:
+1 800 732 0330).

BOLAGSINFORMATION

HISTORIA OCH UTVECKLING

Vir historia gér tillbaka till 4r 1876, dd Lars Magnus Ericsson
dppnade en liten verkstad i Stockholm i syfte att reparera
telegrafutrustning. Samma 4r sokte Alexander Graham Bell
patent pa telefonen i USA. Lars Magnus Ericsson insdg snabbt
att talbaserad telekommunikation hade en enorm potential
och att tekniken kunde forbdttras. Han bérjade utveckla och
silja sin egen telefonutrustning och fick inom loppet av nigra
ar i uppdrag att leverera telefoner och vixlar till Sveriges
forsta teleoperatdr. Det drojde inte linge forrdn Stockholm var
den telefontitaste staden i virlden.

I dag idr Ericsson en ledande leverantér av telekom-
utrustning och nirliggande tjinster till mobil- och
fastnitsoperatorer over hela virlden. Mer dn 1 000 nit i 140
linder anvinder vir nitutrustning och vi ir ett av {3 foretag i
virlden som kan erbjuda helhetslsningar for alla storre
mobilkommunikationsstandarder. Vart ansprdk pd att vara
marknadsledande inom mobilsystem grundas pé var
redovisade forsiljning och hur den stér sig i jamforelse med
vara konkurrenters publicerade och uppskattade forsiljning av
mobilsystem. Vara uppskattningar bekriftas dessutom av de
bedomningar som gors av bransch- och finansanalytiker.

Vi gor stora investeringar inom forskning och utveckling
(FoU) och verkar aktivt for standardisering och 6ppna system.
Vi har dirfor lang tradition nir det giller innovation och att
vara forst med nista generations teknik for effektivare och
bittre telekommunikation.

Milstolpar

1878 Frén telegraf till telefon

1923 Frin manuell koppling till automatisk koppling

1968 Frin elektromekanisk till datoriserad styrning

1978 Frdn analog till digital koppling

1981  Frin fast kommunikation till mobil kommunikation

1991 Frdn 1G analog till 2G digital mobilteknik

1998 Integrering av tal- och datatjinster i mobilnit

1999 Frén kretskopplade smalbandsnit till paketkopplade
bredbandsnit

2001 Frdn 2G smalband till 3G mobil bredbandsteknik

2002 Kommersialisering av CDMA2000

2004 Storskalig kommersiell lansering av WCDMA 3G-nit i

Visteuropa

Vir stindiga ambition att vara teknikledande bekriftas ocksd
av att vi har en av branschens mest omfattande portfoljer av
immateriella rdttigheter, med mer 4n 16 000 patent och
ytterligare 15 000 patentansbkningar under handliggning hos
olika patentmyndigheter.
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Var vision - hur vi ser pa varlden

Vi tror pd en virld dir alla kommunicerar med alla och dir tal,
data och bilder enkelt kan skickas vart som helst nidr som
helst, for att hoja livskvalitet och produktivitet men dven
skapa en virld dir resurser anvinds pa ett effektivare sitt.

Var affarsidé - vad vi vill uppna

Vi formar framtiden f6r mobil bredbandskommunikation
genom kontinuerligt tekniskt ledarskap. Vi strivar efter att
vara innovationsledande inom branschen, driva pd
utvecklingen av avancerad kommunikation och hjilpa till att
skapa virldens starkaste kommunikationsforetag.

Grundvarderingar - hur vi agerar

Professionalism, respekt och uthéllighet dr grunden for
Ericssonkulturen och ledstjirnan i virt dagliga arbete, i virt
forhallande till andra minniskor och i hur vi bedriver var
verksamhet.

Resultat - hur vi méter vart resultat

P4 6vergripande nivd miter vi tre grundliggande parametrar:
kundtillfredsstillelse, personaltillfredsstillelse och ekonomisk
avkastning. Vi tror att ndjda kunder, en stark och delaktig
personal och branschledande rorelsemarginaler sikerstiller en
varaktig forméga att skapa mervirde och konkurrenstordelar.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Vi levererar nitutrustning och tjanster som mojliggor
telekommunikation. Vi tillhandahdller ocksa tjanster for
nitdrift och intiktsgenerering. Genom virt samriskforetag
Sony Ericsson Mobile Communications erbjuder vi ett brett
sortiment av mobiltelefoner och diverse utrustning, bl a
mobiltelefoner som stédjer multimedieapplikationer och
andra personkommunikationstjinster. Koncernen har dven
produkter for sirskilda tillimpningsomrdden, inom t ex
forsvarssystem, foretagslosningar, kabel, mobilplattformat och
kraftmoduler.
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PRIMARA AFFARSERBJUDANDEN

Mobilsystem

Baserat pd vir rapporterade forsiljning och véra
huvudkonkurrenters publicerade och uppskattade forsiljning
har vi en global marknadsandel pd omkring 30 procent for
system med Oppen standard, vilket ger oss en marknads-
ledande position. Inom GSM/WCDMA ir vir marknadsandel
till och med dnnu storre. Vi tillhandahaller alla 2G-
mobilstandarder och de tre frimsta 3G-standarderna —
WCDMA, EDGE och CDMA2000 for nista generations
mobilndt. Vara helhetslosningar mojliggor en smidig
overgdng till 3G for operatorerna. Produktsortimentet
omfattar radiobasstationer, infrastruktur for kirnnit och det
alle viktigare tjanstelagret. Utrustning for mobilndt och
dirmed f6rbundna nitinstallationstjdnster svarar for mer 4n
tva tredjedelar av vir forsiljning.

Fasta system

Vi levererar bredbandsutrustning for flertjinstnir till frimst
fastnitsoperatorer i Latinamerika och Europa. Genom att 16sa
tre av de viktigaste frigorna for operatrer —d v s moder-
nisering och utbyggnad av fasta telefonnit; infoérande av IP-
baserade intidktsgenererande tjinster; samt kostnadseffektiv
installation av bredbandsnit med hog kapacitet och tjinste-
differentiering — har vi kunnat sikra en stark position inom
paketkopplad telefoni, "soft switching” och publik Ethernet-

access.

Transmission och transport

Ect vilplanerat och effektivt transportnit idr av avgdrande
betydelse for att snabbt och kostnadseffektivt fa ut tjinster pd
marknaden. Vi erbjuder en komplett helhetslosning bestdende
av transmissions- och transportutrustning for mobila, fasta
och andra typer av ndt. Mikrovdgslosningar och optiska
16sningar dr en viktig del av vart utbud f6r 2G-, 3G- och
flertjanstnit. Vi dr virldens storsta leverantor av
mikrovigsldnkar. Forsiljningen av transmissions- och
transportprodukter redovisas inom affirsomridet Mobilnit
eller affirsomradet Fasta nit, beroende pd typ av operator.

Tjénstelagret

Tjinstelagret kallas det affirsomrade dir applikationer och
slutanvindartjdnster mojliggors och hanteras. Nya tjdnster
som kombinerar tal, data och bilder har gjort att tjinstelagret
har fatt en allt storre betydelse. Ericsson har en ledande och
heltidckande tjanstelagerportfolj av produkter, 16sningar och
tjdnster for bade fastnits- och mobiloperatorer. Vi har en
sdrskilt stark position inom forbetalda tjinster, debitering,
intelligenta ndt och multimediatjdnster (MMS). Ericsson
Mobility World 4r vér satsning for att utveckla innehall och
applikationer tillsammans med olika partners inom hela
branschen. Forsiljningen av produkter inom tjinstelagret
redovisas inom affarsomridet Mobilnit eller affirsomridet
Fasta nit, beroende pa typ av operator.



Tjénster

Virt tjansteutbud omfattar expertis inom rddgivning,
systemintegration, drifttjinster, utbyggnad och optimering av
nit, utbildning och tekniskt stod. Affirsenheten Global
Services har mer dn 15 000 medarbetare ute pa filtet i 140
linder och dess forsiljning av tjinster (inklusive
nitinstallationer) svarar for cirka en fjirdedel av vér
systemforsiljning. Vart utbud av drifttjinster ir ett av de
mest heltickande inom telekomindustrin och omfattar allt
ifrdn den lopande driften av en kunds nit, vilket ibland
inbegriper kapacitetstjinster som sikrar en effektiv
nitutbyggnad och tillgidnglighet till rice kapacitet, till sd
kallad hosting av applikationer och innehdllshantering.
Kombinationen av Ericssons lokala expertis, globala teknik-
ledande position, affirskinnedom, starka leveransformdga och
omfattande erfarenhet av drift av nit med flera leverantorer,
gor Ericsson till en ledande leverantor av tjdnster till
natoperatorer.

Vir affirsenhet Global Services omfattar bade nit-
installationstjidnster och professionella tjianster. Forsiljningen
av nitinstallationstjinster svarar for cirka 8 procent av
faktureringen och konsolideras med antingen affirsomradet
Mobilnit eller affirsomrddet Fasta nit, beroende pé typ av
operator. Professionella tjidnster svarar for 15 procent av
faktureringen och redovisas separat.

Mobiltelefoner

Sony Ericsson Mobile Communications (Sony Ericsson)
levererar hogteknologiska mobiltelefoner och annan
mobilkommunikationsutrustning. Detta 50:50-dgda
samriskforetag kombinerar Ericssons kunskaper inom
mobilkommunikation med SONY:s kunnande inom
konsumentelektronik och innehdll och ir en viktig del av vira
helhetslésningar inom mobila multimediatjinster. Sony
Ericssons fakturering riknas inte in i vdr redovisade
fakturering utan verksamhetsresultatet redovisas enligt
kapitalandelsmetoden under posten "Andelar i Jv och
intresseforetags resultat” i resultatrakningen.

BOLAGSINFORMATION

Kunder
Vi levererar utrustning och tjdnster till ndstan alla stora
nitoperatorer i virlden. Merparten av vér forsiljning omfattas
dock av stora flerdriga ndtutbyggnadsavtal med ett begrinsat
antal viktiga kunder. Av en kundbas pd mer dn 425
nitoperatorer svarar de tio storsta kunderna for ungefir 49
procent av var fakturering och de 20 stérsta kunderna svarar
for omkring 64 procent. Var storsta kund svarade fér omkring
10 procent av forsiljningen 2004.

For mer information se “Riskfaktorer — Risker férenade
med branschen och marknaden”.

Konkurrenter

Inom segmentet System ir vdra storsta konkurrenter fraimst
stora och sedan linge etablerade leverantorer av kommunika-
tionsutrustning. Aven om konkurrensen varierar for olika
produkter, tjdnster och geografiska regioner sd dr védra
huvudkonkurrenter inom mobilkommunikation Alcatel,
Lucent, Motorola, Nokia, Nortel och Siemens. Aven inom
utrustning for fasta nit ir konkurrensen mycket koncentrerad
och utgérs bland andra av Alcatel, Cisco, Lucent, Nortel och
Siemens. Vi konkurrerar ocksd med médnga lokala och
regionala foretag som tillverkar och levererar kommuni-
kationsutrustning och tjidnster. Vi tror att ndgra av de
viktigaste konkurrensfaktorerna inom denna industri dr
befintliga kundrelationer, mojlighet till kostnadseffektiv
uppgradering eller migrering av en installerad bas, teknisk
innovation, produktdesign, produkternas 6verensstimmelse
med industristandarder samt mojligheter att hantera
systemintegration av helhetsldsningar.

Konkurrensen inom Professionella tjinster utgors inte bara
av médnga av véra traditionella konkurrenter inom segmentet
System, utan dven av flera stora foretag inom t ex IS/IT, sdsom
IBM, EDS och Accenture samt kontraktstillverkare av
elektronik som Flextronics och en del mindre, specialiserade
foretag som dr verksamma pa lokal eller regional niva. Allt
eftersom detta segment véxer tror vi att nya konkurrenter
kommer att trida fram, bl.a nitoperatorer som forsoker
expandera till nya segment.

Inom segmentet Ovriga verksamheter varierar vira
konkurrenter avsevirt beroende pd vilken produkt eller tjinst
det dr frdga om. For s& gott som alla dessa produkter och
tjdnster dr dock konkurrensen betydande.
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Vira huvudkonkurrenter inom mobiltelefonsegmentet dr
Nokia, Motorola, Samsung och Siemens, samt ytterligare ett
antal andra foretag som LG Electronics, Sharp och NEC.
Konkurrensen blir allt hdrdare med
konsumentelektronikforetag, sirskilt de som ir baserade i
Asien och som 6kar sina marknadsandelar visentligt. Vi tror
att vart samarbete med japanska SONY Corporation i detta
sammanhang ger oss en sirskild konkurrensfordel.

For mer information se "Riskfaktorer — Risker forenade
med branschen och marknaden”.

Leverantérer

Aven om vi tillverkar och monterar en stor del av véra
produkter internt, sd dr mer dn hilften av var modul-
produktion utlagd péd en grupp kontraktstillverkare, ddribland
Elcoteq, Flextronics, Sanmina-SCI och Solectron. Vi kiper
ocksd specialtillverkad och standardiserad utrustning,
komponenter och tjinster frin flera globala leverantorer och
frdn manga lokala och regionala leverantorer. En del av véra
leverantorer konstruerar och tillverkar mycket specialiserade
och skriddarsydda komponenter till vira helhetslosningar
savil som till enskilda noder. Vi forhandlar normalt fram
globala leveransavtal med vara huvudleverantorer, men vi dr
inte beroende av nigon enskild leverantér for leverans av
standardiserad utrustning eller komponenter. Eftersom vi
forsoker undvika att hamna i en situation dir vi dr beroende av
en enda leverantor anser vi inte att ndgon enskild leverantor dr
av avgorande betydelse for var totala verksamhet.

Sony Ericsson ligger ocksd ut en betydande del av sin
tillverkning av mobiltelefoner pd Flextronics och andra
kontrakestillverkare.

Se dven "Riskfaktorer — Risker forenade med branschen och
marknaden”.
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AFFARSSTRATEGI OCH LANGSIKTIGA MAL

Virt frimsta mal dr att vara forstahandsvalet for vara kunder

och i synnerhet virldens ledande nitoperatorer. Det innebir

att vi strivar efter att vara marknads- och teknikledande
genom att erbjuda helhetslésningar inom i forsta hand
nitinfrastruktur, nitdrift och andra tjinster.

Vi dr en stor leverantor t¢ill de flesta av virldens ledande
mobilnitsoperatorer och till mdnga av virldens ledande
fastnitsoperatorer. Vi tror att vir forméga att erbjuda
helhetslosningar — system, applikationer, tjdnster och
mobiltelefonteknik — i kombination med vira ingdende
kunskaper om kundernas behov ger oss goda méjligheter att
hjilpa nitoperatorer med ndtutveckling och ndtdrift. Vi dr
redan marknadsledande inom systemintegration och
drifttjinster. Genom att utoka verksamheten inom
professionella tjinster och produkter i tjinstelagret siktar vi
pa att 6ka forsiljningen inom dessa vixande segment.

Var strategi dr att:

e leda marknadsutvecklingen genom innovation och tekniskt
ledarskap,

e dra nytta av skalekonomiska fordelar for att ta fram
forstklassiga produkter och tjinster och ddrmed erbjuda
vara kunder konkurrensfordelar, och

e ctablera "operational excellence” for att uppnd hallbara och
branschledande rorelsemarginaler.

Innovation ir ett viktigt inslag i vér foretagskultur och
avgorande for var konkurrensférmdga och framtida framgang.
Vi har en ldng tradition nir det giller att ta fram innovativ
kommunikationsteknik, bl a teknik som bidrar till att
etablera industristandarder. Vi medverkade till exempel till
utvecklingen av industristandarder for trddlos teknik som
GSM, GPRS, EDGE, CDMA, WCDMA, HSDPA och Bluetooth.

Vi arbetar nira vdra kunder for att ldra kdnna deras
verksamhet och tekniska behov och tillhandahéller
skriddarsydda losningar for att hjdlpa dem att uppnad sina
verksamhetsmal. Vi tror att vér formdga att tillgodose véra
kunders skiftande tekniska behov genom lsningar med ett
hogt mervirde dr ett viktigt skil till varfor virldens tio storsta
mobilnitoperatorer har valt oss som leverantér av utrustning
for trddlds kommunikation.

Vi kommer dven i fortsittningen att avsitta betydande
resurser for utveckling av helhetslosningar som kan stimulera
nitutbyggnad for 6kad geografisk tickning och trafik-
kapacitet och ddrmed 6ka efterfrigan pd vara produkter och
tjdnster.



Vir expertis inom och erfarenhet av alla storre telekom-
standarder har, tillsammans med vért erkdnda rykte
betriffande kvalitet och innovation, gjort det méjligt for oss
att utveckla vér affirsverksamhet globalt. Vi har en betydande
fakturering pd alla de storsta geografiska telekom-
marknaderna. Inget enskilt land svarar fér mer @n 11 procent
av var forsiljning.

Vi tror att var globala nirvaro och de skalekonomiska
fordelar som foljer av en ledande marknadsandel ger oss
konkurrensfordelar. Vi tillvaratar var starka internationella
nirvaro och kirnkompetens inom mobil och fast
kommunikation for att utoka till tillvixtomriden som
tjansteapplikationer och ndtdrift. Vi drar ocksd nytta av var
globala nirvaro for att bilda allianser med leverantorer och
tillverkare och didrmed 6ka vdr samlade effektivitet.

Vi kommer att fortsitta att forbittra vara interna processer
och stodsystem for att etablera ”"operational excellence” och
ddrmed vinna konkurrensfordelar. Dessutom fortsitter vi att
vidareutveckla och bibehélla den hga kompetensen hos vira
medarbetare for att sikra vir marknadsledande position och
dven i fortsdteningen gd i titen for den tekniska utvecklingen.

AFFARSSEGMENT

For att spegla var affdrsinrikening och underlétta jamforelser

med vira konkurrenter konsoliderar vi resultaten av

verksamheterna i tre affirssegment:

1. System, som har tre huvudomraden: Mobilnit, Fasta nit
och Professionella tjinster.

2. Telefoner, genom vért 50:50-dgda samriskforetag med
SONY.

3. Ovriga verksamheter, som omfattar ett antal mindre
verksamheter bland andra: forsvarssystem, foretags-
losningar, kabel, mobilplattformar och kraftmoduler.

Aven om vi har 24 marknadsenheter grupperas order och
fakturering in i fem huvudregioner: Visteuropa; Central- och
Osteuropa; Mellanostern och Afrika (CEMA); Asien/Oceanien;
Nordamerika samt Latinamerika.

Omséttning per region och segment 2004

Asien/

Vast- Ocea- Nord- Latin-
SEK miljarder europa CEMA" nien Amerika Amerika Totalt
System 34,0 31,5 27,1 14,8 14,1 121,5

andel i procent 28% 26% 22% 12% 12%
Ovriga verksamheter 6,5 1,4 1,4 0,7 0,4 10,4

andel i procent 63% 14% 13% 7% 3%
Totalt 40,5 32,9 28,6 15,5 14,5 132,0

andel i procent 31% 25% 21% 12% 1%

") Central- och Osteuropa, Mellanéstern och Afrika.

Anm. P& grund av avrundning kan summan av rader och kolumner avvika fran
totalsumman.

Se dven Noter till bokslutet — Not 2, Segmentsinformation

BOLAGSINFORMATION

Sésongsvariationer

Omsittning, intidkter och kassaflode frin rorelsen dr
sdsongsbetingade och normalt ligst forsta kvartalet och hogst
i fjarde kvartalet. Detta beror frimst pd att nidtoperatorernas
inkopsmonster varierar 6ver dret. Aven om vir omsittning
historiskt sett har varit mycket sisongsbunden, sd har
sdsongsvariationerna inte foljt det historiska sisongsmonster
under marknadsnedgingen som inleddes 2001 eller den
efterfoljande dcerhimtningen 2004. Tabellen nedan visar den
langsiktiga genomsnittliga sdsongseffekten pa forsiljningen
under perioden 1990—2004.

Genomsnittlig sésongsvariation 6éver 15 ar

Forsta Andra Tredje Fjarde

kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet

Sekventiell férandring —27% 17% —6% 39%
Procent av arlig omsattning 21% 24% 23% 31%

Jimfore med det historiska monstret de senaste 15 dren har
sdsongsvariationerna de senaste tre dren i allmanhet varit
mindre markanta och omsittningen mer jimnt fordelad 6ver
kvartalen. Tabellen nedan visar den genomsnittliga
siasongseffekten pa forsiljningen under 2002, 2003 och 2004.

Genomsnittlig sésongsvariation de senaste 3 aren

Forsta Andra Tredje Fjarde

kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet

Sekventiell férandring -30% 9% -5% 20%
Procent av arlig omsattning 23% 25% 24% 28%
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Segmentet Systems

Mobilnét

Vi tillhandahéller mobilsystemlosningar till operatorer som
mojliggor driftsikra, effektiva och kostnadseffektiva tradlosa
nit. Vért systemutbud omfattar radiobasstationer,
kontrollenheter for basstationer och radionit,
mobilsystemvixlar, tjinstenoder samt andra noder for
debitering och driftstod.

Varje generation trddlos teknik bygger pd en samling
internationella standarder for trddlosa kommunikationsnit.
For att 6vergd frin en generation till nista, till exempel fran
2G till 3G, maste nitoperatorer, leverantorer av utrustning och
mobiltelefontillverkare anta standarder som ir nya eller under
utveckling. Vi tror att dvergdngen fran taltjinster och enkla
mobila multimediatjinster till mobilt bredband idr den
viktigaste tekniska forindring som dagens mobiloperatorer
star infor.

Vir expertis inom alla 2G-standarder och var roll i
utvecklingen av 3G-standarder gor att vi kan tillhandahélla
system som inforlivar alla viktiga mobilteknikstandarder for
2G, 2,5G och 3G. Vi kan dirfor erbjuda nitoperatorer
skriddarsydda losningar oavsett vilken standard de anvinder i
sina nit.

Vi har ett komplett utbud av radiobasstationer, allt ifrdn
sma pico-celler (d v s sma celler i ett mobilt ndt som okar
kapaciteten och tickningen inom byggnader) till
makrocellsapplikationer med hog kapacitet. Radiobasstationer
hanterar access och koppling mellan mobiltelefoner och
mobilnit. Var installerade bas av GSM-radiobasstationer utgor
mer in en tredjedel av alla radiobasstationer for GSM som ir i
bruk virlden 6ver. En central egenskap hos vdra 2G GSM-
radiobasstationer och kontrollenheter f6r basstationer ir att de
pa ett kostnadseffektivt sitt kan uppgraderas for att
mojliggora 2,5G GPRS och 3G EDGE-trafik. Pd liknande sitt
kan vira WCDMA basstationer uppgraderas till HSDPA.

En annan viktig del av radioaccessnit dr kontrollenheterna
tor basstationer och radiondt som styr trafiken mellan
radiobasstationerna och kirnnidten. Nar det giller 2G dr det
dessa kontrollenheter som tillsammans med mobilvixlarna
skickar 6ver samtal mellan radiobasstationerna allteftersom
abonnenten forflyttar sig mellan olika celler under ett samtal
eller en dataiverforing. P2 ett liknande sitt skickar i 3G-nit
kontrollenheten 6ver samtal med hjilp av en server inom
tjdnstelagret.
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Noder i kirnnitet kopplar samman radioaccessnitet med
andra delar av ndtet. Mdnga av véra vixelsystem for kirnnit
och kontrollenheter for radiobasstationer och radionit byggs
utifrdn gemensamma plattformar. Vara mobila vixlar dr precis
som vara radiobasstationsprodukter branschledande vad giller
utbyggbarhet och kapacitet.

Vi dr ocksd en ledande leverantor av mikrovagslinkar som
kan anvindas for att transportera trafik mellan radiobas-
stationer och kontrollenheter och mellan kontrollenheten och
mobila vixlingscentra. Tradlosa transporter av data och tal
frdn en accesspunkt i nitet till en mobilvixel genom mikro-
vagslankar minskar mobiloperatdrens behov av att hyra
transmissionskapacitet frdn fastndtsoperatdrer, vilket leder till
betydande kostnadsbesparingar fér mobiloperatéren. En ny
generation system for mikrovigsoverforing hiller nu pd att
inforas som har utokad kapacitet for att dels kunna hantera de
vixande kraven frin mobilt Internet och 3G, och for att
forsorja marknaden for trddlos bredbandsaccess till fasta nit.

Vért utbud inom mobilsystem handlar inte bara om att
hjilpa nitoperatorer att uppgradera sina nitfunktioner. Vi
erbjuder dven en rad tjinster och applikationer for Mobilt
Internet som gor det mojligt for ndtoperatorer och innehdlls-
leverantorer att erbjuda konsumenterna tjinster som
multimediameddelanden, personanpassning, informations-
och underhallningstjinster, positioneringstjanster och m-
handelstjanster till konsumenter. Vi har dven skapat Ericsson
Mobility World, som ir ett globalt nitverk av regionala centra
och lokala internetbaserade resurser. Detta 6ppna initiativ,
som omfattar hela branschen, ir ett vixande nitverk som
bestdr av mer in 100 000 registrerade tekniska experter frin
mycket skiftande foretag som alla arbetar tillsammans for att
implementera Mobilt Internet.

Fasta nét

Vi har lang tradition ndr det giller fasta nit, med en
installerad bas av access- och transitlinjer som motsvarar 160
miljoner linjer eller cirka 10 procent av den globala
marknaden. Vi erbjuder fastnitsoperatorer systemlosningar
som gor det mojligt for dem att uppgradera sina gamla nit sd
att de kan hantera en blandning av tal-, data-, video- och
Internettrafik.

Fastnitsoperatorer dvergdr frin entjanstnit till paket-
kopplade bredbandsbaserade flertjinstnit som samtidigt kan
hantera olika typer av tjdnster, t ex tal, text och bilder.
Overgéngen till ett all-1P-baserat paketkopplat nit ir ett
nodvindigt steg for att kunna kombinera bredbandsinternet,
tal- och bildtrafik i ett enda flertjinstnit.



Vir 16sning for sddana flertjanstnit utnyctjar en lager-
indelad softswitch-tjanst och kontrollarkitektur kombinerad
med bredbandsaccess, routing i kdrnnitet och transmissions-
element. Genom att nitet organiseras i lager isoleras de olika
funktionerna, dvs. access, kirnnit och tjinster, vilket
underldttar 6vergdngen till en “all-1P”-miljs. Tack vare vér
ledande position inom nista generations mobilnit kan vi dra
fordel av vart IMS-system som utvecklades for 3G-nit for
applikationer i niista generations fasta nit. IMS ir en plattform
med Oppen arkitekeur i tjanstelagret som stodjer 1P-baserade
tjdnster, till exempel 1P-telefoni, “push-to-talk”, etc. Eftersom
var IMS-10sning dr gemensam for bdde fasta nit och mobilnit
kan konvergerade tjinster tillhandahdllas transparent,
oberoende av accesstyp.

I likhet med vért utbud inom mobilnit erbjuder vi en rad
ndttjianster och applikationer som gor det mojligt for
nidtoperatorer att tillhandahdlla tjanster som gratissamtal,
virtuellt privat ndt samt andra tillimpningar och debitering.

Professionella tjiénster

Tjinster spelar en allt viktigare roll i vir verksamhet. Som en
del av vdr Global Services-verksamhet erbjuder vi en mingd
professionella tjanster som hjilper operatorer att planera,
implementera och driva sina nit. Dessa tjanster svarade for 15
procent av vér fakturering 2004 och omfattar stod-,
rddgivnings-, integrations- och drifttjinster. Var
serviceorganisation har de tekniska kunskaper som krivs for
att stodja fasta och mobila nit med flera leverantérer och alla
storre mobilnitsstandarder. Vi tillhandahéller dven
nitinstallationstjinster inom ramen for vart utbud av
ndtutrustning.

Genom att optimera driften och underhéllet av sina nit kan
nitoperatorer sinka sina driftkostnader. Minga nitoperatorer
ligger dirfor i allt storre utstrickning ut nitdesign, drift och
underhdll pd underleverantorer. Denna trend ger ocksd
upphov till nya affirsmodeller, till exempel nitkapacitets-
tjanster, som innebir att operatorer kper tjdnster som avser
nitets tickning, kapacitet och prestanda, eller sd kallade
hosting-tjdnster, dir foretag som Ericsson tillhandahaller nit-
eller tjanstekapacitet till en 6verenskommen serviceniva.
Sddana affirsmodeller skapar flexibilitet for operatorerna nir
det giller kapitalbindning, resurser och den tid det tar att f2
ut tjinsterna pd marknaden, samtidigt som de ir garanterade
tjdnster av hogsta kvalitet.

Ovriga verksamheter

Utover tidigare nimnda affirsomrdden omfattar Ericssons
verksamhet dven forsvarssystem, foretagssystem, kabel,
mobilplattformar och kraftmoduler. Aven om dessa omriden
ocksa dr betydelsefulla dr de i de flesta fall relativt sma jamfort
med segmentet Systems. Forsiljningen inom dessa enheter
ingér i affirsomradet Ovriga verksamheter och uppgér totalt
till 9 procent av vér fakturering, dir ingen enhet svarar for
mer dn 2 procent.

BOLAGSINFORMATION

ORGANISATION

Vir operativa organisation dr uppbyggd kring ett antal
centraliserade affirsenheter som forsorjer decentraliserade
marknadsenheter med produkter och tjinster.
Marknadsenheterna ansvarar for lokal forsiljning och
kundsupport. Vissa koncernévergripande frigor, som inte
naturligt kan hinforas till en bestimd operativ enhet, hanteras
av ett antal koncernfunktioner.

Bolagsstyrning
Ledningen for véra operativa enheter har en betydande
beslutanderitt och ett betydande ansvar nir det giller
uppgifter som ror den dagliga verksamheten. Vira operativa
enheter styrs via styrkommittéer med medlemmar frin
koncernledningen, den utdkade koncernledningsgruppen och
cheferna for respektive operativ enhet.

For mer information om vir bolagsstyrning, se "Bolags-
styrning” eller besok var webbplats pd www.ericsson.com/
investors/governance.

Foérandringar i organisationen och ledningen

Flera forindringar genomférdes inom organisationen under

2004 for att skapa en enklare struktur med en effektivare

verksamhet och fdrre organisationsnivéer. Forindringarna

omfattar:

¢ Organisationen med marknadsomrdden ersattes av 24
regionala marknadsenheter som rapporterar direkt till
koncernledningen. I vdr externrapportering fortsitter vi att
gruppera in marknadsenheternas fakturering och
forsiljning i fem huvudregioner.

¢ Inom segmentet System delades affarsenheten Systems i tvd
affirsenheter: Systems och Access. Ovriga tre affirsenheter
inom System (Mobile Systems CDMA, Transmission &
Transport och Global Services) dr oférindrade.

¢ En ny koncernfunktion, Sales & Marketing, inrittades for
att maximera lonsam tillvixt och vidareutveckla en
professionell siljkultur inom bolaget. I samband med detta
dndrades koncernfunktion Marketing & Strategic Business
Development till koncernfunktion Strategy & Product
Management.

¢ Den befintliga Customer Account-strukturen utvidgades
med Multi-Country Accounts (MCA), som ska arbeta for
storre operatorer med mindre geografisk spridning dn
Global Customer Accounts (GCA).

¢ En ny koncernfunktion, Operational Excellence, hiller pd
att inrdttas som kommer att omfatta koncernfunktionerna
Sourcing & Supply, for nirvarande del av affdrsenhet
Access, och funktionen med ansvar f6r Operational
Development, som for ndrvarande ingér i koncernfunktion
Finance. I samband med denna forindring kommer
ansvaret for IT att overforas till koncernfunktion Finance.
Den separata koncernfunktionen 1T & Sourcing har
upphort.
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¢ Den 1 januari 2005 delas den enhet som ansvarar for
utveckling av radionit inom FoU och flyttas till tvd
affirsenheter. Den del som arbetar med GSM/WCDMA
integreras i affirsenheten Access, medan den del som
arbetar med CDMA integreras i affirsenheten Mobile
Systems CDMA.

e Frin och med den 1 januari 2005 inréttas en ny
marknadsenhet kallad ”"Stor-Kina”. Taiwan, som for
nirvarande ingdr i marknadsenheten Nordostasien,
kommer att grupperas tillsammans med Folkrepubliken
Kina, Hongkong och Macau, som for nirvarande utgor
marknadsenheten Kina.

Under 2004 gjordes foljande dndringar i koncernledningen:

o Per-Arne Sandstrom, forste vice verkstillande direktér och
vice koncernchef, gick i pension efter det framgangsrika
genomforandet av omstruktureringsprogrammen.

e Kurt Jofs, chef for affirsenheten Access, Bjorn Olsson, chef
for affirsenheten Systems och Bert Nordberg, chef for sales
& Marketing, utsigs alla till vice verkstillande direktorer.

e Per Tjernberg, ansvarig for koncernfunktion 1T & Sourcing,
beslutade limna bolaget sedan hans koncernfunktion
upphort (se ovan).

e Joakim Westh tog plats i koncernledningen som chef for
den nya koncernfunktionen Operational Excellence (se
ovan).

e Mats Olsson, for nirvarande chef for marknadsenheten
Kina, har utsetts till chef for den nya marknadsenheten
Stor-Kina.

For mer information om ledningen, se Noter till boksluten

— Not 31, "Information om styrelse, anstillda och ledande

befattningshavare”.

Affarsenheter inom segmentet System

Affdrsenhet Access

Affirsenhetens frimsta uppgift dr att stirka vér globala
ledande position inom radioaccessnit for 2G och 3G genom att
erbjuda innovativa och kostnadseffektiva 16sningar med
branschledande prestanda. Dess ansvarsomrdde omfattar en
mingd olika aktiviteter, allt ifrdn produktutveckling och
produktion till kundleveranser. Den dr vér storsta affirsenhet
och bedriver verksamhet i Sverige (Stockholm, Nynishamn,
Kumla och Givle), Brasilien, Kina och Indien.

Afférsenhet Systems

Affirsenheten Systems dr en ledande leverantor av

helhetslosningar bestdende av nitverkssystem och

multimediatjdnster med hogsta tekniska telekomstandard.
Virt erbjudande inkluderar kirnnit for

mobiltillimpningar, nitverkslosningar for fasta nit samt

tjanstelagerprodukter.
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Vi arbetar som affidrspartner till vdra kunder for att béctre
forstd deras affirsmal och kunna leverera skriddarsydda
l6sningar for att uppfylla deras affirskrav.

Som en nyckelspelare i utvecklingen mot en "all-1p”
telekommunikationsvirld leder vi konvergensen av mobilnit
och fasta nit och tjinster.

Affdrsenhet Mobile Systems CDMA

Den frimsta uppgiften for vir CDMA-verksamhet ir att skapa
helhetslosningar bestdende av radioaccess, kdrnnit och
produketer i tjinstelagret med branschledande prestanda for
CDMA-operatorer. Ansvarsomradet omfattar en mingd olika
aktiviteter, allt ifrdn produktutveckling till marknadsforing
och kundleveranser. Enheten bedriver verksamhet i USA (San
Diego, Kalifornien och Boulder, Colorado), Kanada, Kina och
Brasilien.

Affdrsenhet Transmission & Transport Networks

Denna affirsenhet tillhandahdller system for
mikrovigsoverforing och DSL bredbandsaccess, som dr
grundlidggande bestdndsdelar i Ericssons helhetslosningar.
Produkterna baseras pd 6ppna standarder och viljs ofta av
operatorer som dven anvinder andra leverantorers
ndtutrustning. I Bords driver affirsenheten den storsta
produktionsanldggningen for mikrovigsprodukter i virlden
och en kunddistributionscentral for alla transmissions- och
transportprodukter. Enheten bedriver verksamhet i Sverige,
Norge och Italien.

Affédrsenhet Global Services

Denna affirsenhet hjilper operatérer att bli konkurrens-
kraftigare genom att erbjuda ett komplett utbud av konsult-,
integrations-, drift- och kundstddtjinster for en stor del av
deras nitverksamhet. Ofta ingdr dessutom nitinstallations-
tjdnster i virt utbud av ndtutrustning. Global Services finns i
140 lidnder och har 15 000 anstillda, de flesta inom de lokala
marknadsenheterna.

Affarsenheter inom segmentet Ovriga Verksamheter
Det hir segmentet bestdr huvudsakligen av ett antal mindre
verksamheter som anses vara for sma for att rapporteras
separat. Ovriga verksamheter omfattar Microwave Systems
(forsvarssystem), Enterprise Systems, Network Technologies
(kabel), Mobile Platforms, Power Modules och ett fital andra
mycket sma enheter.

Ericsson Microwave Systems (férsvarssystem)

Denna enhet tillhandahéller avancerade luftburna,
landbaserade och marina radarsystem. Olika versioner av
Ericssons forsvarssystem dr i bruk i Sverige och i mer dn 20
andra linder.



Ericsson Enterprise Systems

Denna enhet tillhandahéller system och tjinster for
kommunikation som gor det mojligt for foretag,
organisationer inom den offentliga sektorn och
utbildningsinstitutioner att ge sina anstillda tillgdng till
applikationer och tjinster oavsett var de befinner sig. Vi
fokuserar pd att leverera l6sningar for tal dver 1P-baserade
(VoIP) foretagsvixlar (PBX), trddlos bredbandsaccess (WLAN)
och 16sningar inom mobilt intranit.

Ericsson Network Technologies (kabel)

Denna enhet har ett komplett utbud av l6sningar som
integrerar kopparkablar och optiska kablar med kraftnit. En
stor del av forsdljningen frin denna enhet utgérs av intern
forsdljning mellan segment.

Ericsson Mobile Platforms

Denna verksamhet erbjuder plattformar som ir inter-
operabilitetstestade for GSM/GPRS-, EDGE- och WCDMA.
Detta mojliggor applikationsportabilitet, stabilitet, sikerhet
och minsta tinkbara elférbrukning och fysiska storlek.
Produktutbudet dr baserat pd vart omfattande innehav av
immateriella rittigheter och inbegriper: referensdesign,
programvara, ASIC-ritningar och utvecklingsverktyg,
utbildning, support och dokumentation. Genom att licensiera
var teknik och véra plattformar gor vi det mojligt for
tillverkare av mobiltelefoner och trddlos utrustning act lansera
nya produkter snabbare utan stora investeringar i forskning
och utveckling. De kan i stillet inrikta sig pd
produktdifferentiering sdsom applikationer, industridesign,
distribution och varumirkesprofilering.

Ericsson Power Modules

Denna enhet dr en ledande leverantér av DC/DC-omvandlare
och DC/DC-regulatorer till frimst kommunikationsindustrin
for avancerade applikationer som till exempel multiplexorer,
vixlar, routers och radiobasstationer. Produkternas higa
kvalitet ndr det giller teknik, robusthet och tillforlitlighet gor
dessutom att de ofta limpar sig for krivande tillimpnings-
omriden inom medicin, flygelektronik, datorer, forsvar,
rymdteknik och andra industrier. Tillverkningen sker i vira
anliggningar i Kalmar, Sverige, och Shanghai, Kina.

Forskning och utveckling (FoU)

Ett starkt FoU-program ir avgirande for att uppritthélla vir
konkurrensforméga och sikra framtida framgéngar. Vi satsade
SEK 20,4 miljarder i FoU &r 2004, vilket utgor mer dn 15
procent av omsittningen. Majoriteten av vir forskning och
utveckling satsas pd infrastruktur for mobilnit. Aven om de
totala FoU-utgifterna har sjunkit betydligt de senaste dren har
vi uppritthéllit en hdg investeringsnivd inom strategiskt
viktiga omrdden som bredbandsaccess, kirnnit och
tjanstelagret.

BOLAGSINFORMATION

Vir FoU-organisation utvecklar produkter i virldsklass och
bedriver virldsledande forskning for affirsenheternas rakning.
Ombkring 16 000 anstillda i 16 linder virlden 6ver arbetar
med FoU i en organisation bestdende av koncernfunktioner,
utvecklingsenheter och Ericsson Research.

Ericsson Research bedriver tillimpad forskning inom flera
strategiska omrdden for att forse Ericsson med systemkoncept,
teknik och metodik som kan sikra vir strategiska position pa
sikt. Innovationer i virldsklass uppnds genom samarbete inom
Ericssonkoncernen och med olika partners, ddribland kunder,
universitet och forskningsinstitut. Ericsson Research bedriver
verksamhet i Sverige, Finland, Japan, Kanada, Kina,
Tyskland, Ungern och USA.

For mer information om produkt- och teknikutveckling, se
"Riskfaktorer — Strategiska och operativa risker” och
"Forvaltningsberittelse — Forskning och utveckling”.

Forsaljning och marknadsforing

Vi anvinder vér egen siljorganisation for att marknadsfora och
silja vira system och tjinster till kunder i mer 4n 140 linder
via ett virldsomspidnnande silj- och supportnit som bestir av
24 marknadsenheter. Varje marknadsenhet representerar
antingen ett land eller en grupp linder, beroende pa hur
omfattande vér verksamhet ér i regionen. Majoriteten av dessa
marknadsenheter verkar via lokala dotterforetag i varje land.
Vi utnyttjar vér lokala ndrvaro for att hjdlpa vira kunder att
uppna storre effektivitet och fa tillgdng till resurser av erkind
virldsklass oavsett var de befinner sig.

Marknadsenheterna drar nytta av produktexpertisen hos de
centrala affirsenheterna inom segmentet Systems for att
skriddarsy och integrera de produkter som levereras till
kunderna. Marknadsenheterna ansvarar dven for support efter
forsiljning, en uppgift som de utfér med hjilp av framfor alle
affirsenheten Global Services.

Enheterna inom segmentet Ovriga verksamheter
marknadsfor sina produkter och tjinster via egna
specialiserade direkta och indirekta siljkanaler. Dessa
specialiserade silj- och marknadsgrupper samarbetar ibland
med vira marknadsenheter nir det édr friga om vissa
marknader eller stora kunder.

Ericssons koncernfunktioner

Koncernfunktionerna ansvarar bl a for utformningen av
koncernstrategi, affirsstyrning, resursfordelning och
riskhantering. Koncernfunktionerna ansvarar ocksa for
konsolidering och rapportering av finansiella resultat,
kontakter med intressenter, diribland anstillda, investerare,
press och andra massmedier, samt f6r administration av ett
antal koncernovergripande frigor. Andra viktiga
koncernovergripande fragor, sisom personalfrigor, legala
frdgor och bolagets sociala ansvar (corporate social
responsibility), hanteras av koncernfunktionerna och ett
nitverk av experter fran olika delar av foretaget.
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Telefoner — Sony Ericsson Mobile Communications

I oktober 2001 bildade vi tillsammans med SONY Corporation
det 50:50-dgda samriskforetaget Sony Ericsson Mobile
Communications. Samarbetet med SONY drar nytta av
Ericssons kunskaper inom mobil telekommunikation och
Sonys expertis inom konsumentelektronik och multimedia-
teknik. Sony Ericsson tillhandahdller ett komplett utbud av
mobiltelefoner och ger oss ocksd mojlighet att erbjuda vira
kunder helhetslosningar. Sony Ericsson ansvarar for produkt-
design och produktutveckling, liksom f6r marknadsforing,
forsiljning, distribution och kundtjdnster. Ungefir en
tredjedel av Sony Ericssons telefoner tillverkas vid foretagets
fabrik i Kina. Ovriga tvé tredjedelar av tillverkningen r mer
eller mindre jimnt fordelad mellan EMS-kontrakestillverkare
och oDM-kontraktstillverkare i flera linder i Asien,
Latinamerika och Europa. Foretagsledningen idr baserad i
London. FoU-verksamheten ir beligen i Sverige, Japan, Kina,
USA och Storbritannien.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH LICENSIERING
Efter att i ménga 4r ha drivit utvecklingen av ny teknik har vi
byggt upp en betydande portfolj av immateriella rittigheter
inom telekomteknik och inte minst mobilkommunikation.
Den 31 december 2004 hade vi mer 4n 16 000 (15 000 den 31
december 2003) patent 6ver hela virlden, varav ett betydande
antal standardtickande patent for 2G- och 2,5G-standarder
som GSM, TDMA och CDMA, samt ett antal standardtickande
patent for 3G-standarderna WCDMA, HSDPA, CDMA2000 och
EDGE. Vi har ocksd standardtickande patent f6r andra
omriden som IP-telefoni, ATM, WAP, WLAN,
mobilplattformar och Bluetooth och ytterligare 15 000
patentansokningar dr under handliggning. Vi dr ocksd
innehavare av flera varumirken runt om i virlden.

Vira immateriella rictigheter dr virdefulla affirstillgangar
och vi licensierar dessa rittigheter till mdnga andra foretag,
bland annat leverantorer av utrustning, tillverkare av
mobiltelefoner och utvecklare av tradlosa tjdnster. I gengild
betalar dessa royalties eller ger oss tillgdng till ytterligare
immateriella rittigheter. Ibland forvirvar vi, genom licenser,
ritten att utnyttja tredje parts immateriella rattigheter. Vi
anser att vi har tillgdng till alla de patent som dr nodvindiga
for var verksambhet, eller delar av var verksamhet.

For mer information om immateriella ritcigheter, se
"Riskfaktorer — Strategiska och operativa risker”.
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Anlaggningar och utrustning

Merparten av vira fastigheter sdldes under 2000 och 2001. Vi
anser att de fastigheter som vi nu nyttjar passar vira
nuvarande behov pd de flesta platser, men pa grund av
omstrukturering och minskad personalstyrka finns en viss
outnyttjad lokalyta som vi forsoker minska. Den 31 december
2004 hade inga fastigheter, byggnader, maskiner eller
utrustning stillts som sikerhet for utestdende skulder.

Tillverkning och montering

Systems tillverkning bestdr av tvd huvudsakliga produktions-
omriden: moduler och noder. Vi har 14 storre tillverknings-
och monteringsanldggningar virlden 6ver, med totalt cirka
310 000 kvadratmeters golvyta. Alla dessa anliggningar hyrs,
utom en i Kina och en i Brasilien.

Segmentet Systems tar i ansprak mer dn tvd tredjedelar av
den totala golvytan, medan kabel och kraftmoduler svarar for
merparten av dterstoden. Dirutover ligger vi ut en betydande
del av modulproduktionen pd kontrakestillverkare av
elektronik med storre anliggningar i Sverige, Polen, Estland,
Ungern samt flera platser i Kina. I vdra anldggningar i Sverige
anvinds merparten av golvytan for modulproduktion och
resten fraimst for montering och provning av systemnoder.
Inriknat kontraktstillverkningen sker 45—50 procent av
modultillverkningen inom System och 75-80 procent av
nodtillverkningen inom System i Sverige.

Vi har for avsikt att fortsitta att ligga ut modultillverk-
ningen pa underleverantorer nir det finns tillricklig
tillverkningskapacitet och kunnande tillginglig till
formanliga villkor. Genom att ligga ut storre delen av
modultillverkningen pd underleverantorer far vi storre
mangverutrymme att anpassa oss till ekonomiska och
marknadsrelaterade forindringar. Vid vilken tidpunke
tillverkning ska liggas ut pa underleverantdrer och i vilken
omfattning dr dock en avvigning mellan efterfrigan pa kort
sikt och man6verutrymmet pé lingre sike. Vi planerar ddrfor
att i normala fall anvinda vér egen tillverkningskapacitet for
att kunna hantera tillfilliga forindringar i
tillverkningsvolymen.

Vi styr vér tillverkningskapacitet globalt genom att
lokalisera tillverkningen till anliggningar som har tillginglig
kapacitet till konkurrenskraftiga priser. Vid drsskiftet 2004
uppgick det totala kapacitetsutnyttjandet till nira 100
procent eftersom vi stindigt anpassade vér tillverknings-
kapacitet till den forvintade efterfrigan.

Tabellen nedan sammanfattar vara tillverknings- och
monteringsanliggningar och det totala antalet kvadratmeter
golvyta vid drets slut.



2004 2003 2002

Anlagg- Kvadrat- Anladgg- Kvadrat Anldgg- Kvadrat
ningar meter ningar meter  ningar meter

Land
Sverige 10 277 415 10 310 000 11 327 000
Brasilien 1 15 840 1 22100 1 22100
Kina 3 15200 3 9 500 3 9 500
USA 0 0 0 0 3 14400
Ovriga 0 0 0 0 1 6600
Totalt 14 308 455 14 341 600 19 379 600

Under 2005 startas en ny anliggning pd 6 800 kvadratmeter i
Jaipur i Indien f6r montering av systemnoder.

Under 2005 kommer var cirka 20 000 kvadratmeter stora
produktionsenhet i Nyndrhamn att liggas ned. Verksamheten
koncentreras till andra orter i Sverige.

Tillgéng till material och komponenter

Vi képer in rdmaterial, elektroniska komponenter, firdiga
produkter och tjinster frdn ett stort antal inhemska och
utlindska leverantorer. Variationer i marknadspriset for
koppar, aluminium, stdl, kisel, adla metaller, plast och annat
rdmaterial har en mycket liten effekt pd varornas totala
kostnad. Vira inkop bestdr till storsta delen av elektroniska
komponenter och kompletta produkter och tjinster. Vi idr
delaktiga i produktion — i begrinsad omfattning — av vissa
komponenter sdsom kraftmoduler och kablar, som anvinds i
vira systemprodukter och dven siljs externt till andra
tillverkare av utrustning.

Baserat pd vira inkopsavtal har de kade oljepriserna under
2004 inte pdverkat vdra kostnader for eller tillgdngen till de
elektroniska komponenter, kompletta produkter och tjinster
som vi anvinder. I stérsta mojliga utstrickning fortsitter vi
att anlita flera olika leverantorer for de inkdpta delarna i vara
produkter. Detta for att sikerstilla tillricklig tillgdng och
konkurrenskraftiga priser. Under forutsittning act det endast
blir en liten 6kning i efterfrdgan, forutser vi inga
tillgdngsbegrinsningar som hindrar oss att uppfylla vira
forvintade produktionskrav under 2005.

PERSONAL

Vi anser att alla medarbetare ska behandlas med respekt och
virdighet. Vi uppskattar den rika mangfalden och kreativa
potentialen hos minniskor med olika bakgrund och férmégor.
En foretagskultur baserad pé lika mojligheter, dir personlig
framgéng ir resultatet av personliga fortjinster och
prestationer, uppmuntras i hela vir verksamhet.

Vi har tre grundliggande virderingar — professionalism,
respekt och uthéllighet — som utgor grunden for vér
verksamhet. Véra grundliggande virderingar anger hur
anstillda ska behandla varandra, vira kunder och vira
affdrspartner och formar dirfor var foretagskultur. Var
foretagskultur kinnetecknas av en vilja att vinna; personalens
maéngfald, drlighet, tillit och 6msesidigt st6d bland

medarbetarna; integritet och hoga etiska normer; samt att leda

BOLAGSINFORMATION

genom att pd alla nivder foregd med gott exempel. Vi tror att
det bista sittet att vidareutveckla var verksamhet ir att vara
ansvariga infor oss sjilva och infor vara kunder.

Vi har en 6ppen ledarstil dir medarbetarna dr delaktiga i
bide dagliga beslut som paverkar dem och i langsiktiga
fragor. Vi héller alla medarbetare informerade om effekterna
av storre verksamhetsforindringar och andra relevanta frigor.
Information om viktiga verksamhetsprioriteringar sprids i
hela organisationen och ligger till grund for ersittnings- och
beloningsplaner. Mer information om dessa planer finns i
Noter till boksluten — Not 31, Information om
styrelsemedlemmar, anstillda och ledande befattningshavare.
Vi har dessutom ett konstruktivt forhdllande till ett flertal
fackforeningar, innefattande formella forhandlingar och aktiv

dialog.
Antal anstéallda fordelade pa kén och alder i slutet av 2004
Andel av
Kvinnor Man  totalen
Under 25 ar 369 1120 3%
26-40 ar 8 141 23 936 64%
41-55 ar 3421 11412 29%
Over 55 &r 522 1613 4%
Andel av totalen 25% 75% 100%
Antal anstéllda per region vid arsslutet
2004 2003 2002
Vasteuropa 32930 36227 45251
varav i Sverige 21296 24408 30241
Asien/Oceanien 7 493 6 468 7771
Nordamerika 4139 4 460 6 328
Latinamerika 2 549 2276 2822
Central- och Osteuropa, Mellandstern
och Afrika 3423 21562 2 449
Totalt 50534 51583 64621

Anstéllda fordelade pa kostnad for salda varor och rérelseomkostnader

2004 2003 2002
Kostnad for sélda varor 19234 15414 18606
Rérelseomkostnader 31300 36169 46015
Totalt 50534 51583 64621
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BOLAGETS SOCIALA ANSVAR

Vi har som madl att faststdlla och uppritthélla en hog standard
betriffande socialt ansvarsfullt foretagande Gveralle dir vi dr
verksamma. En kommitté med medlemmar frin flera
funktioner dvervakar véra aktiviteter pd detta omride.
Information om bolagets policy och direktiv betriffande dess
sociala ansvar uppritthdlls och sprids inom hela
organisationen. Ar 2004 inkluderades Ericsson in en giang i
indexen FTSE4Good och Dow Jones Sustainability.

En "Sustainability”-rapport om bolagets sociala ansvar
publiceras andra kvartalet varje dr. Se dven vir webbplats
(www.ericsson.com/about/responsibility.shtml) f6r mer
information om ekonomiska, sociala och miljorelaterade
aspekter av var strategi och affirsverksamhet. Informationen
pa var webbplats utgor inte en del av detta dokument.

Vi lyder under vissa lagar och foreskrifter om miljo, hilsa
och sikerhet som pdverkar var verksamhet, vdra anliggningar
och produketer i alla linder dir vi har verksamhet. Vi strivar
efter att uppfylla miljokrav och skapa arbetsplatser for vira
medarbetare som ir sikra, miljovinliga och inte orsakar
negativa hilso- och miljoeffekter i de samhillen dir vi dr
verksamma. Vi anser att vi foljer alla lagar och foreskrifter om
miljo, hilsa och sikerhet som krivs for var verksamhet och
véra affirsaktiviteter.

MODERBOLAGETS VERKSAMHET

Telefonaktiebolaget LM Ericssons affirsverksamhet utgors
huvudsakligen av koncernlednings- och holdingbolags-
funktioner. Detta inkluderar dven aktiviteter som utfors pd
kommissionsbasis av Ericsson Treasury Services AB och
Ericsson Credit AB inom internbankverksamhet och
kundkredithantering. Den 31 december 2004 hade
moderbolaget filialer och representationskontor i 11 linder och
omkring 650 anstillda.

DOTTERFORETAG OCH INTRESSEFORETAG
For en forteckning Gver vara storre dotterforetag, se Noter till
bokslutet — Not 12, "Investeringar”.

Utover virt joint venture med Sony dr vi engagerade i ett
antal andra joint ventures, samarbeten och
riskkapitalaktiviteter. For mer information om risker forenade
med joint ventures, strategiska allianser och tredjepartsavtal, se
Riskfaktorer — Strategiska och operativa risker.
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Bolagsstyrning

INLEDNING

Vi strivar efter att vir bolagsstyrning (eng. corporate
governance) alltid ska hilla hogsta standard. Regler avseende
etiskt uppforande och andra viktiga regler for att bedriva
affirsverksamhet dterfinns sedan linge i vdra policy och vara
direktiv och omfattar foretagsledningen och samtliga
anstidllda. Vi anser att védra ledningsprocesser och rutiner i
stort Overensstimmer med bista internationella praxis, men vi
forsoker standigt hitta vigar att gora véar bolagsstyrning dn
mer effektiv och tillforlitlig.

For att vi dven framover ska kunna uppfylla hoga
internationella krav pd bolagsstyrning och uppritthilla vart
anseende som ett ansvarsfullt foretag och vér integritet
behover vi alla vdra medarbetares fortsatta stod och
engagemang. Den policy och de direktiv som alla chefer och
medarbetare inom Ericssonkoncernen forvintas folja
sammanfattas i var Affirsetik och uppférandekod. Kodens
viktigaste syfte dr att bekrifta virt engagemang att vara ett
ansvarsfullt foretag och vér integritet. Koden for affirsetik och
uppforande, som har 6versatts till mer dn tjugo sprak och
delgivtis alla medarbetare virlden 6ver, har bidragit till en
okad medvetenhet om vikten av att hdlla en hog etisk niva.

Chefer och medarbetare ir skyldiga att regelbundet ga
igenom koden och bekrifta att de har forstatt och kommer att
folja dess principer. Koden for affirsetik och uppforande
uppfyller de krav som tillimpas av NASDAQ och den
amerikanska finansinspektionen (US Securities and Exchange
Commission, "SEC”) enligt Sarbanes-Oxley Act frin
2002.” Affirsetik och uppforandekod” finns pé Ericssons
webbplats:

http://www.ericsson.com/about/doc/code_business_ethics_se.pdf

Vi uppfyller noteringskraven pd de borser dér vi dr noterade,
d v s Stockholmsborsen, Londonbérsen och NASDAQ. Med
ndgra f undantag, som frimst beror pd svenska lagregler,
uppfyller vi ocksd NASDAQs krav pd bolagsstyrning. Dessa
undantag har godtagits av NASDAQ och beskrivs mer
ingdende under avsnittet "Undantag frdn NASDAQ:s bolags-
styrningsregler”. Vi uppfyller vidare tillimpliga krav i
Sarbanes-Oxley Act, diribland kravet pd det intyg
koncernchefen och finanschefen ska limna i drsredovisningens
amerikanska variant, det s k formulir 20-F.

Den 16 december 2004 lade Kodgruppen fram sitt
slutbetidnkande till en svensk kod for bolagsstyrning. Koden
forvintas trida i kraft den 1 juli 2005 dtminstone for storre
borsnoterade bolag.

Ericssons styrelse har beslutat att foretaget ska tillimpa
koden frén och med den dag dd den trider i kraft.

BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTAMMA

I enlighet med den svenska aktiebolagslagen och Ericssons
bolagsordning bestims styrelsens sammansittning och andra
pa bolagsstimman forekommande drenden genom omrostning
vid den ordinarie bolagsstimman.

P4 bolagsstimman representerar varje A-aktie en rost, varje
B-aktie en tiondels rost och varje C-aktie en tusendels rost.

Bolagsstimman ska hdllas inom sex méanader efter
rikenskapsdrets slut och halls normalt i slutet av mars eller
borjan av april. Enligt bolagsordningen ska bolagsstimman
héllas i Stockholm.

Aktiedgare kan delta och rosta pd bolagsstimman
personligen eller genom fullmakt. Fullmaketer giller i hogst
ett ar frdn det att de har utfirdats. Vi publicerar kallelser till
arliga och extra bolagsstimmor med information om
staimmans dagordning och hur man anmaler sitt deltagande.

I enlighet med den svenska aktiebolagslagen fattas beslut
vanligtvis med enkel majoritet. I en del fall foreskriver dock
lagen en viss nirvaro for att uppnd beslutsmissighet eller en
sdrskild rostmajoritet. En aktiedgare fir utnyttja alla roster
som motsvarar aktiedgarens aktieinnehav.

P4 bolagsstimman har aktiedgarna mojlighet ate stilla
frigor om bolaget och resultatet f6r det berorda dret.
Styrelsen, bolagsledningen och revisorerna dr normalt
samtliga ndrvarande for att kunna besvara sidana frigor.

Aktiedgare och andra intressenter kan kommunicera direke
med styrelsen eller bolagsledningen dven utanfor
bolagsstimman. All kommunikation bor ske skriftligen och
riktas till styrelsens sekretariat. Avsindaren bér ange om
brevet riktas till hela styrelsen, enskild ledamot eller till
ndgon medlem av bolagsledningen.

NOMINERINGSKOMMITTEN

Nomineringskommitténs huvuduppgift ar atc foresld
kandidater for val till styrelsen. Dirutover tar
Nomineringskommittén dven fram forslag till beslut pd
bolagsstimman rorande styrelsearvoden och som redovisas i—
Not 31, Information angdende styrelsemedlemmar, anstillda
och ledande befattningshavare.

Ledaméter

Nomineringskommitté f6r 2004, som valts pa den ordinarie
bolagsstimman, bestdr av Anders Nyrén (kommitténs
ordforande), Industrivirden, Bengt Belfrage, Nordea Fonder,
Christer Elmehagen, AMF Pension, Bjorn Svedberg, Investor,
och Michael Treschow (Ericssons styrelseordférande).

Erséttning
Kommittén har inte fitt ndgon ersittning.
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STYRELSEN

Allmént

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av minst fem och
hogst tolv ledamoter med hogst sex suppleanter. Ledaméterna
viljs drligen pd ordinarie bolagsstimma for perioden fram till
och med slutet av nista ordinarie bolagsstimma. Det finns
ingen grins for hur manga perioder i rad en ledamot kan sitta
i styrelsen.

Enligt svensk lag har fackforeningar dessutom riitt att utse
tre styrelseledamdter med tre suppleanter till bolagets
styrelse.

Styrelsen bir det yttersta ansvaret for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets verksamhet. Den verkstillande
direktoren ansvarar for den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Enligt den svenska aktiebolagslagen fir en styrelseledamot
eller en verkstillande direktdr inte delta i beslut gillande ett
forhdllande mellan denne och bolaget. En styrelseledamort far
inte heller delta i beslut som ror bolaget och tredje man, om
styrelseledamoten har ett visentligt intresse som kan strida
mot bolagets intresse i frigan. Styrelseledamoten far heller
inte delta i beslut om avtal mellan bolaget och en juridisk
person som styrelseledamoten ensam eller tillsammans med
annan far foretrida. Revisionskommittén har vidare infort ett
forfarande for forhandsgodkinnande av transaktioner med
ndrstdende. Forfarandet uppfyller NASDAQ:s bolagsstyrnings-
regler.

Bolagsstimman fattar beslut om styrelsearvodet.

Styrelsens arbete

Styrelsen har faststille en arbetsordning som uppfyller kraven
i den svenska aktiebolagslagen. Den har utformats for att
uppfylla Stockholmsbérsens, Londonborsens, NASDAQ:s och
den amerikanska finansinspektionens (SEC) krav pd
rapportering och information samt dvriga krav som stills pd
borsnoterade bolag.

Styrelsen sammantridder minst sex ganger om dret. For att
oka styrelseledamoternas kunskaper om bolaget arrangeras
utbildningstillfillen och besok pé anliggningar.

Styrelsen héller regelbundet méten med revisorerna.
Revisorerna ligger fram sina synpunkter efter revision av
arsredovisningen och efter granskning av delarsrapporter och
interna kontroller.

Nirmare information om styrelsens och styrelsens
kommittéers arbete under 2004 dterfinns i Forvalenings-
berittelsen.
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Arbetsordning

I arbetsordningen anger styrelsen hur arbetet ska fordelas
inom styrelsen och dess kommittéer, och mellan styrelsen,
dess kommittéer och den verkstillande direktoren. Styrelsen
ska nir sd behovs, och dtminstone en gdng om dret, se 6ver och
anta arbetsordningen. Kommittéernas arbete ir frimst av
forberedande karaktir, d v s genom att de forbereder drenden
for slutliga beslut i styrelsen. Styrelsen har emellertid gett
kommittéerna beslutanderitt i vissa frigor inom begrinsade
omriden och kan dven ge dem uttkad beslutanderitt i
sirskilda fragor.

Styrelsens kommittéer

Styrelsen har for nirvarande tre kommittéer: Revisionskom-
mittén, Finanskommittén och Kompensationskommittén.
Styrelsen utser kommittéernas ledamoter inom sig.

Revisionskommittén

Revisionskommittén bistdr styrelsen med évervakning av
redovisningens fullstindighet, efterlevnaden av lagar och
bestimmelser, vdra revisorers kvalifikationer, oberoende
stillning och arbete samt effektiviteten i véra interna
kontrollsystem for finansiell rapportering.

Revisionskommittén dr fraimst ansvarig for granskning av
arsredovisning och deldrsrapporter, 6vervakning av revisionen,
vilket inbegriper revisionsarvoden och internrevisions-
funktionen, samt att fatta beslut i frigor som uppstdr under
revisioner. Revisionskommittén utfor emellertid inte sjdlv
ndgot revisionsarbete.

I enlighet med styrelsens arbetsordning granskar
Revisionskommittén, tillsammans med ledningen och reviso-
rerna, det reviderade bokslutet och dess 6verensstimmelse
med god redovisningssed. Revisionskommittén granskar,
tillsammans med ledningen, dven rimligheten av viktigare
bedomningar som har gjorts vid upprittandet av bokslutet
liksom kvaliteten pa den information som limnas i bokslutet.
Vidare granskar Revisionskommittén fragestallningar och
reservationer i samband med genomforda revisioner.
Revisionskommittén har dessutom infort en process for
férhandsgodkinnande av revisorernas revisionsrelaterade och
icke-revisionsrelaterade uppdrag for bolaget i syfte att siker-
stilla revisorernas oberoende stillning i forhdllande till
bolagsledningen och bolaget. Fér mer information om denna
process hinvisas till avsnittet "Revisionskommitténs policy
och process for forhandsgodkinnande”.

Kommittén har ocksd infort en rutin for godkdnnande av s
k transaktioner med nirstdende (eng. related party
transactions) och for rapportering av misstankta overtridelser
av t ex lagar, foreskrifter och vér kod for affirsetik och
uppforande (en s k whistle blower-procedure).



Revisionskommittén har ritt att anlita oberoende jurister
och andra ridgivare samt besluta om deras arvode. Ar 2004
bestod Revisionskommittén av foljande ledamoter: Sverker
Martin-Lof, kommittéordforande, Sir Peter L. Bonfield, Jan
Hedlund och Eckhard Pfeiffer.

Revisionskommitténs ledamoter méste vara oberoende i
forhillande till bolagsledningen, vil insatta i ekonomiska
frdgor och kinna till redovisningspraxis i ett internationellt
bolag som Ericsson. Minst en ledamot madste vara sakkunnig
inom redovisning eller ekonomisk forvaltning. De ledaméter
som av styrelsen ansetts uppfylla dessa kriterier dr Sverker
Martin-Lof, Sir Peter L. Bonfield och Eckhard Pfeiffer.

Finanskommittén

Finanskommittén ansvarar i forsta hand for att handligga
frdgor som ror forvirv och avyttringar, kapitaltillskott till
bolag inom och utanfor Ericssonkoncernen, upptagande av
lan, utfirdande av garantier och liknande dtaganden,
godkidnnande av finansieringsstdd till kunder, samt [6pande
overvakning av koncernens finansiella riskexponering. Finans-
kommittén bestdr av fyra styrelseledamoter. Ledaméter ar
2004 var Marcus Wallenberg, kommittéordférande, Arne
Mirtensson, Michael Treschow och Torbjorn Nyman.

Kompensationskommittén

Det primira ansvaret for Kompensationskommittén dr att
granska och utforma forslag till loner och andra ersdttningar,
inbegripet pensioner, till koncernchefen, vice verkstillande
direktdrer och andra chefer som rapporterar direke till
koncernchefen. Forslagen liggs direfter fram for beslut i
styrelsen. Vidare ska Kompensationskommittén faststilla
strategier och allminna riktlinjer for ersitening till anstillda,
diribland incitamentsprogram och pensionsersittningar.

I bérjan av varje dr godkidnner Kompensationskommittén
utbetalningar av rorlig 16n inom ramen for foregdende ars plan
och forbereder, for beslut i styrelsen, eventuella nya ling-
siktiga incitamentsprogram innan de framldggs for beslut pd
bolagsstimman.

Under dret sammantrider kommittén for att tillsammans
med bolagets representanter for att gora en strategisk dversyn
av ersittningarna. Kommitténs ledaméter tar hinsyn till
ersittningstrender, lagindringar, informationskrav och globala
trender nir det giller chefsloner. Detta resulterar i en
overenskommen handlingslinje for Ericssonkoncernen vilken
avser att anpassa ersattningsprogram och lonestrategier till
rddande affirsldge.

Kommittén planerar in ett mote i oktober varje dr som
uteslutande dgnas ldngsiktiga incitamentsprogram som ska
framliggas for aktiedgarna foljande &r.

BOLAGSSTYRNING

I slutet av dret granskar kommittén loneundersokningar for
att ta stdllning till eventuella justeringar av chefers basloner
for niastkommande dr. Eventuella [6nehdjningar trader i kraft
frdn och med januari pafoljande dr. Kompensationskommittén
sitter ocksd upp mal for nista drs rorliga lonedel. Beslut om
detta fattas direfter av styrelsen.

Kompensationskommittén bestdr av fyra styrelseledaméter
utsedda av styrelsen. Ar 2004 bestod kommittén av foljande
personer: Peter Sutherland var kommitténs ordférande fram
till och med den ordinarie stimman 2004 d& han ersattes av
Michael Treschow. Nancy McKinstry har ingdtt i kommittén
sedan bolagsstimman 2004. Dirutover har Lena Torell och Per
Lindh ingéct i kommittén.

Styrelsearvoden

Den ordinarie bolagsstimman beslutade den 6 april 2004 att
styrelsen skulle fordela ett styrelsearvode om sammanlagt
hogst SEK 8 miljoner mellan de av bolagsstimman utsedda
styrelseledaméterna som inte ir anstillda av bolaget. Av dessa
SEK 8 miljoner har SEK 7,3 miljoner anvints. Hur dessa
fordelats mellan styrelseledamdterna redovisas i Noter till
Boksluten — Not 31, Information angdende styrelsemedlem-
mar, anstillda och ledande befattningshavare.

Utvardering

Styrelseordféranden for samtal med alla styrelseledaméter for
att utvirdera styrelsens arbete. Ordforandens arbete utvirderas
av ovriga styrelseledamdter och hela styrelsen utvirderar den
verkstillande direktorens/koncernchefens arbete.

STYRELSELEDAMOTER
Styrelsen bestdr av nio ledaméter, som viljs av aktieigarna pd
den ordinarie bolagsstimman for tiden intill slutet av nista
ordinarie bolagsstimma, och av tre arbetstagarledaméter med
varsin suppleant, som utnimns av sina respektive fack-
foreningar. Styrelsen utser ordforanden bland sina ledamoter.
Bolagets verkstillande direktor och koncernchef kan viljas in i
styrelsen, vilket dr fallet for nirvarande. Enligt svensk
aktiebolagslag far dock inte den verkstillande direktoren i ett
bolag utses till styrelseordférande.

Styrelseledamdterna deltar, med mycket f2 undantag, i
samtliga styrelsemoten och nirvarar sdvitt mojligt dven pd
bolagets bolagsstimmor.

Michael Treschow, ledamot (sedan 2002)
Styrelseordforande. Ordférande i Kompensationskommittén
och ledamot i Finanskommittén. Styrelseordforande i
Electrolux och styrelseledamot i ABB och B-Business Partners.
Ordférande i Svenskt Niringsliv.
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Arne Martensson, ledamot (sedan 2003) Eckhard Pfeiffer, ledamot (sedan 2000)

Ekon. Dr h.c., Vice styrelseordférande och ledamot i Ledamot i Revisionskommittén. Styrelseordforande i

Finanskommittén. Styrelseordférande i Handelsbanken. Intershop Communications. Styrelseledamot i General

Styrelseledamot i Holmen, Industrivirden, Sandvik, Skanska Motors, IFCO Systems och Syntek Capital. Ledamot i

och V&S Vin & Sprit. Ordférande i Stockholm Deutsche Banks Advisory Board.

Handelshogskolas Advisory Board. Ledamot i Niringslivets

Borskommitté och International Business Council of the Nancy McKinstry, ledamot (sedan 2004)

World Economic Forum. Ledamot i Kompensationskommittén. Koncernchef/
styrelseordférande i Wolters Kluwer nv. Styrelseledamot i

Marcus Wallenberg, ledamot (sedan 1996) MortgagelT, Inc. Ledamot i University of Rhode Island

Vice styrelseordforande och ordférande i Finanskommittén. Advisory Council. Ledamot i ABN AMRO Holding nv.

Verkstillande direktor i Investor. Vice ordférande i Saab och Advisory Council.

SEB. Styrelseledamot i AstraZeneca, Investor, Scania, Stora

Enso och Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse. Carl-Henric Svanberg, ledamot (sedan 2003)
Verkstillande direktor och koncernchef i Telefonaktiebolaget

Sir Peter L. Bonfield, CBE, FREng, ledamot (sedan 2002) LM Ericsson. Styrelseledamot i Assa Abloy och Hexagon.

Ledamot i Revisionskommittén. Senior Non-Executive

Director i AstraZeneca, styrelseledamot i Mentor Graphics Lena Torell, ledamot (sedan 2002)

och T.8.M.C. Ledamot i Citigroup International Advisory Doketor i fysik. Professor. Ledamot i Kompensations-

Board och i Sony Corporation Advisory Board. Non-Executive kommittén. Verkstillande direktor i Kungliga

Director i Corporate Board of the Department for Ingenjorsvetenskapsakademien. Styrelseledamot i Gambro,

Constitutional Affairs, Vice ordférande i British Quality Micronic Laser Systems, Imego, Ireco Holding, Mistra och

Foundation. European Council of Applied Sciences and Engineering. Lena
Torell har avbdjt att bli omvald pa den ordinarie

Sverker Martin-L6f, ledamot (sedan 1993) bolagsstimman 2005.

Ordférande i Revisionskommittén. Styrelseordforande i SCA,
8SAB och Skanska. Styrelseledamot i Handelsbanken,
Industrivirden och Svenskt Niringsliv.

Styrelse

Utsags Antal Antal Tilldelade
Namn ar Alder Befattning A-aktier B-aktier optioner"
Michael Treschow 2002 61 Ordférande - 770 000 -
Arne Méartensson " 2003 53 Vice ordférande - 13 400 -
Marcus Wallenberg " 1996 48 Vice ordférande - 704 000 -
Peter L. Bonfield 2002 60 Styrelseledamot - - -
Sverker Martin-L&f ! 1993 61 Styrelseledamot - 52 000 -
Eckhard Pfeiffer 2000 63 Styrelseledamot - 3040 -
Nancy McKinstry 2004 45 Styrelseledamot - - -
Carl-Henric Svanberg 2003 52 Styrelseledamot & koncernchef - 15584 490 -
Lena Torell 2002 58 Styrelseledamot - 50 000 -
Jan Hedlund 1994 58 Arbetstagarledamot - 875 -
Per Lindh 1995 47 Arbetstagarledamot - 249 -
Torbjérn Nyman 2004 43 Arbetstagarledamot - 3010 -
Monica Bergstréom 1998 44 Arbetstagarledamot — suppleant - 900 -
Anna Guldstrand ? 2004 40 Arbetstagarledamot — suppleant - 2 428 900
Arne Lofving 2003 51 Arbetstagarledamot — suppleant - 5 326 -

" Arne Mértensson och Sverker Martin-Lof &r ven styrelseledamdter i Industrivarden. Marcus Wallenberg &r VD och styrelsemedlem i Investor.
Industrivérden och Investor &r bolagets tva réstmdéssigt stérsta dgare.

2 Antalet B-aktier efter antaget fullt utnyttiande av tillampliga optionsplaner.
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Jan Hedlund, ledamot (sedan 1994)
Ledamot i Revisionskommittén. Arbetstagarledamot.

Per Lindh, ledamot (sedan 1995)

Ledamot i Kompensationskommittén. Arbetstagarledamot.

Torbjérn Nyman, ledamot (sedan 1994)

Ledamot i Finanskommittén. Arbetstagarledamot.

Monica Bergstrém, suppleant (sedan 1998)
Arbetstagarledamot.

Anna Guldstrand, suppleant (sedan 2004)
Arbetstagarledamot.

Arne Léfving, suppleant (sedan 2003)
Arbetstagarledamot.

Carl-Henric Svanberg idr den enda styrelseledamoten som
ocksd ingdr i Ericssons operativa ledning. Ingen styrelse-
ledamot har blivit vald med anledning av avtal eller
overenskommelse med ndgon storre aktiedgare, kund,
leverantdr eller annan person.

Koncernledning

BOLAGSSTYRNING

KONCERNLEDNING
Verkstallande direktér och koncernchef
- den operativa ledningen
Styrelsen utser verkstillande direktor, koncernchef och vice
verkstillande direktorer. Ansvaret for den dagliga verksam-
heten vilar pd koncernchefen och koncernledningen, som
forutom koncernchefen bestir av finanschefen, koncern-
funktionscheferna, tekniske direktoren tillika Fou-chefen,
samt cheferna for affirsenheterna Access, Systems, Mobile
Systems CDMA och Global Services.

Information om kompensationspolicyn finns i Noter till
Boksluten — Not 31, Information angdende styrelse-
medlemmar, anstillda och ledande befattningshavare.

Carl-Henric Svanberg

Civilingenjorsexamen, Linkdpings tekniska hogskola, och
civilekonomexamen, Uppsala universitet. Verkstillande
direktdr och koncernchef samt ledamot av styrelsen (sedan
april 2003). Dessforinnan var Carl-Henric Svanberg
verkstillande direktor och koncernchef i Assa Abloy.
Styrelseledamot i Assa Abloy och Hexagon.

Karl-Henrik Sundstrém

Civilekonomexamen, Uppsala universitet, och hogre
chefsutbildning, Harvard Business School. Vice verkstillande
direktdr och finansdirektor samt chef for koncernfunktion
Finance (sedan april 2003). Dessforinnan var Karl-Henrik
Sundstrom chef for affirsenheten Global Services.

Utsags Antal Antal Tilldelade
Namn ar Alder Befattning A-aktier B-aktier optioner"?
Carl-Henric Svanberg 2003 52 VD och koncernchef - 15 584 490 -
Karl-Henrik Sundstrém 2003 44 Vice VD och finanschef - 7 581 328 814
Kurt Jofs 2004 46 Vice VD och chef for affarsenhet Access - 203 446 -
Bert Nordberg 2004 48 Vice VD och chef for koncernfunktion - 14 407 367 248
Sales & Marketing
Bjorn Olsson 2004 48 Vice VD och chef for affarsenhet Systems - 12 545 343 835
Carl Olof Blomqvist 1999 53 Chefsjurist 6 080 14 961 322 096
Joakim Westh 2004 43  Chef for koncernfunktion Operational Excellence - 100 000
Marita Hellberg 2003 49 Personaldirektér - 26 530 -
Mats Granryd 2004 42 Chef for affarsenhet Mobile Systems, CDMA - 7 534 135 952
Torbjérn Nilsson 1998 51 Chef for koncernfunktion Strategy - 51 364 571 923
& Product Management
Henry Sténson 2002 49 Informationsdirektor - 11 965 100 000
Hakan Eriksson 2004 43 Teknisk direktér och chef fér FoU - 2332 283 308
Hans Vestberg 2003 39 Chef for affarsenhet Global Services - 9897 143 763

") Antalet B-aktier efter antaget fullt utnyttiande av tilldmpliga optionsplaner.

? Inga optioner tilldelades under 2004.
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Kurt Jofs

Civilingenjorsexamen, Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. Vice verkstillande direktor och chef for
affirsenheten Access (sedan januari 2004). Dessforinnan
innehade Kurt Jofs ledande befattningar i bl a Linjebuss och
ABB Ventilation Products. Styrelseledamot i MIT och
styrelseordforande i Peoples Travel Group.

Bert Nordberg

Elektroingenjérsexamen, Malmd, och mariningenjorsexamen,
Berga, och utbildning i International Management,
Marketing and Finance, Insead University, Frankrike. Vice
verkstillande direktor och chef for koncernfunktion Sales &
Marketing (sedan januari 2004). Dessforinnan var Bert
Nordberg chef for affirsenheten Systems.

Bjérn Olsson

Civilingenjorsexamen i industriell ekonomi, Linkdpings
tekniska hogskola. Vice verkstillande direktor och chef for
affirsenheten Systems (sedan januari 2004). Dessforinnan var
Bjorn Olsson Chief Information Officer.

Carl Olof Blomqvist

Jur.kand.,Uppsala universitet. Direktor, chefsjurist och chef
for koncernfunktion Legal Affairs (sedan maj 1999).
Dessforinnan var Carl Olof Blomqvist deldgare i Mannheimer
Swartling Advokatbyra.

Hakan Eriksson

Civilingenjorsexamen i elektroteknik, Linkopings tekniska

hogskola. Teknisk direktsr och Fou-chef (sedan januari 2004).

Dessforinnan var Hakan Eriksson direktor och FoU-chef.

Mats Granryd

Civilingenjorsexamen, Kungliga tekniska hogskolan i
Stockholm. Direktor och chef for affirsenheten Mobile
Systems CDMA (sedan februari 2004). Dessforinnan var Mats
Granryd chef for kidrnenheten Supply. Styrelseledamot i Sitel,
Algeria (ett icke-konsoliderat samriskforetag i vilket vi dger
35 procent).

Marita Hellberg

Fil.kand. Stockholms Universitet. Hogre chefsutbildning,
Cedep, Frankrike. Personaldirektdr och chef for
koncernfunktion Human Resources & Organization (sedan
september 2003). Dessférinnan var Marita Hellberg
personaldirektor i NCC.

Torbjérn Nilsson

Civilingenjorsexamen, Lunds universitet, och MBA,
Stockholms universitet. Direktor (sedan oktober 1998) och
chef for koncernfunktion Strategy & Product Management.
Dessforinnan var Torbjorn Nilsson chef f6r koncernfunktion
Marketing & Strategic Business Development.
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Henry Sténson

Studier i juridik, sociologi och statsvetenskap vid Linkdpings
universitet och vid Svenska krigsakademin, Karlberg,
Stockholm. Informationsdirektor och chef for
koncernfunktion Communications (sedan maj 2002).
Dessforinnan var Henry Sténson chef for SAS Group
Communications inom SAS AB.

Hans Vestberg

Civilekonomexamen, Uppsala universitet. Direktor och chef
for affirsenheten Global Services (sedan januari 2004).
Dessforinnan var Hans Vestberg chef f6r marknadsenheten
Mexico.

Joakim Westh

Civilingenjorsexamen, Kungliga tekniska hégskolan,
Stockholm, och civilingenjorsexamen, Aeronautics &
Astronautics, MIT, Boston, USA. Direktdr och chef for
koncernfunktion Operational Excellence (sedan december
2004). Dessforinnan var Joakim Westh chef for J. Westh
Foretagsutveckling AB. Styrelseordforande i Absolent AB och
styrelseledamot i VKR Holding A/S.

Utover Group Management Team finns ett Extended
Management Team som omfattar medlemmarna i Group
Management Team samt f6ljande personer:

o Cesare Avenia, direktor och chef for marknadsenheten Italy,
samt kundansvarig f6r Telecom Italia.

o Sivert Bergman, direkeor och chef for affirsenheten
Transmission & Transport Networks.

® Rory Buckley, direktdr och chef f6r marknadsenheten North
East Asia.

o Ragnar Bk, ordforande for marknadsenheterna inom
Centraleuropa, Mellandstern och Afrika-regionerna (CEMA)
och tillférordnad chef f6r marknadsenheten Central Europe.

o Jan Campbell, direktor och chef f6r marknadsenheten India
& Sri Lanka.

o Sandeep Chennakeshu, VD Ericsson Mobile Platforms AB.

o Mats Dablin, direktor och chef for affirsenheten Enterprise.

o Jef Keustermans, direkeor och chef for marknadsenheten
Northern Europe.

o Kinson Loo, direktor och kundansvarig for Hutchison.

o [Ingemar Naeve, direktor och chef for marknadsenheten Iberia
och kundansvarig for Telef6nica.

o Anders Olin, direktor och kundansvarig for Vodafone.

o Muats Olsson, direktdr och chef for marknadsenheten China.

o Torbjirn Possne, direktor och kundansvarig for Deutsche
Telekom.

o Angel Ruiz, direktdr och chef f6r marknadsenheten North
America.

o Kristian Teir, direktor och chef for marknadsenheten South
East Asia.

o Gerbard Weise, direktor och chef for marknadsenheten
Mexico.



Under 2004 var foljande personer medlemmar i bolagets
koncernledning:

Per-Arne Sandstrém

Tidigare forste vice verkstillande direktor och vice
koncernchef. Per-Arne Sandstrom limnade bolaget den 31 juli
2004.

Per Tjernberg

Tidigare direktor och chef for koncernfunktion 1S/1T &
Sourcing. Per Tjernberg limnade bolaget den 31 oktober
2004.

Ingen medlem i den utdkade koncernledningen bedriver
ndgon affirsverksamhet som konkurrerar med eller har ndgon
annan negativ inverkan pd Ericssons verksamhet. Ingen
medlem i den utokade koncernledningen har utndmnts till
f6ljd av en dverenskommelse med en storre aktiedgare, kund,
leverantor eller annan person.

Operativa enheter

Vir operativa organisation dr uppbyggd kring ett antal
utvecklingsenheter som ansvarar for utvecklingen av nya
produkter och tjinster. Centraliserade affirsenheter forsorjer
decentraliserade marknadsenheter med produkter och tjdnster
och de sistnimnda enheterna ansvarar for forsiljning,
marknadsforing och kundsupport. Ledningen for vdra
operativa enheter har en betydande beslutanderitt och ett
betydande ansvar nir det giller uppgifter som ror den dagliga
verksamheten. Vira operativa enheter styrs via styrgrupper
som bestdr av medlemmar ur koncernledningen, den utdkade
koncernledningen och cheferna for respektive operativa enhet.

Koncernfunktioner

Vissa koncernovergripande frigor, som inte naturligt kan
hinforas till en bestdmd operativ enhet, hanteras av ett antal
koncernfunktioner. Koncernfunktionerna hanterar bl a
utformning av koncernstrategi, affirsstyrning,
resursfordelning och riskhantering. Koncernfunktionerna
ansvarar ocksd for konsolidering och rapportering av
finansiella resultat, juridiska frigor, kontakter med investerare
och administration av ett antal koncernivergripande fragor.
Andra viktiga frigor for koncernen, som t ex bolagets sociala
ansvar, hanteras av koncernfunktionerna tillsammans med ett
nitverk av experter frin olika delar av koncernen.

Cheferna for koncernfunktionerna Finance, Human
Resources & Organization, Operational Excellence, Legal
Affairs, Strategy & Product Management, samt Sales &
Marketing utgor tillsammans med sin personal bolagets
koncernfunktioner.

BOLAGSSTYRNING

REVISORER

I svenska bolag viljs de oberoende revisorerna av aktieigarna
péd den ordinarie bolagsstimman for en fyradrsperiod.
Revisorerna rapporterar till aktiedgarna pd bolagets
bolagsstimmor.

For att sikerstilla att de informations- och kontrollkrav
som stills pd styrelsen uppfylls rapporterar revisorerna till
styrelsen om den 4rliga revisionens planering, omfattning och
innehdll. Revisorerna granskar drsbokslut och redovisar sina
slutsatser, vilka inbegriper en bedomning av redovisningens
riktighet, fullstindighet och 6verensstimmelse med god
redovisningssed och relevanta redovisningsprinciper.
Revisorerna ska dessutom minst en gdng om aret informera
styrelsen om icke-revisionsrelaterade uppdrag som har utforts
utdver revisionstjanster, ersittningen for sédana uppdrag och
andra omstindigheter som ir av betydelse for att bedéma
revisorns oberoende. Alla interrimsrapporter granskas
oversiktligt av revisorerna.

Ordinarie revisorer
Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers
Vald 2004 (som eftertridare till Carl-Eric Bohlin for
dterstdende mandattid) fram till 2007.

Utfor revisionsuppdrag i andra stora foretag, bl a: OMX,
SinterCast, Electrolux, Medivir, KMT, SEB, Gambro.

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers
Vald 2003 fram till 2007.
Utfor revisionsuppdrag i andra stora foretag, sisom: Sony
Ericsson, OMX, portfoljbolag till EQT.

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor, KPMG
Vald 2003 fram till 2007.

Utfor revisionsuppdrag i andra stora foretag, sdsom:
Handelsbanken, Holmen, Swedish Match, Folksam, Peab.

Revisorssuppleanter
Jeanette Skoglund
Aunktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers
Vald 2003 fram till 2007.
Utfor revisionsuppdrag i ett flertal stora utlindska
koncernforetag till globala foretag.

Robert Barnden
Aunktoriserad revisor, PricewaterhouseCoopers
Vald 2004 (som eftertridare till Peter Clemedtson for
dterstdende mandattid) fram till 2007.

Utfor revisionsuppdrag i andra stora foretag, sdsom: SCA,
Seco Tools, Nobia, vsM Group, AcandoFrontec.
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Stefan Holmstrém
Auktoriserad revisor, KPMG
Vald 2003 fram till 2007.

Utfor revisionsuppdrag i andra stora foretag, sisom: Atlas
Copco, Linsforsidkringar, Swedish Meat, Posten, V&S Vin &
Sprit.

Arvoden till revisorerna

Ericsson betalade de arvoden (inbegripet omkostnader) som
anges i tabellen i Noter till boksluten — Not 33, Arvoden till
revisorer for bade revisionsrelaterade och icke-revisions-
relaterade uppdrag.

Revisionskommittén granskar och forhandsgodkinner alla
icke-revisionsrelaterade uppdrag som utfors av revisorerna, for
att sikerstilla att dessa uppdrag inte paverkar revisorernas
oberoende.

Revisionskommitténs policy och process

for forhandsgodkannande

Revisionskommittén ansvarar sirskilt for att ucfirda
rekommendationer eller forslag till beslut avseende
revisorernas arbete och storleken pé deras arvoden.
Revisionskommittén granskar de utférda (externa och interna)
revisionernas omfattning och utférande och analyserar resultat
och kostnader.

Revisionskommittén har faststillt en policy och en process
for forhandsgodkinnande av icke-revisionsrelaterade uppdrag
som utfors av revisorerna. Det innebir att foreslagna icke-
revisionsrelaterade uppdrag antingen kan i) forhandsgod-
kinnas av Revisionskommittén utan specifikation av
tjdnsterna i det enskilda fallet ("allmint férhandsgod-
kinnande”), eller ii) kriva Revisionskommitténs specifika
forhandsgodkinnande (“specifikt forhandsgodkinnande”). For
uppdrag som ror skatter, transaktioner, riskhantering,
bolagsfinansiering, attestering och redovisning har Revisions-
kommittén utfirdat ett allmént férhandsgodkidnnande, under
forutsitening att det beriknade arvodet inte dverskrider SEK 1
miljon. For alla andra revisionsuppdrag, revisionsrelaterade
uppdrag, skatteuppdrag och 6vriga uppdrag krivs ett
specifikt forhandsgodkinnande. Revisionskommittén har
delegerat ritten att bevilja specifika forhandsgodkinnanden
till Revisionskommitténs ordférande, under forutsitening att
det beriknade arvodet inte dverstiger SEK 2,5 miljoner.
Ordféranden ska rapportera alla beslut om forhandsgod-
kinnande till Revisionskommittén vid nistkommande méte.
Ritten att bevilja forhandsgodkinnande fir inte delegeras till
bolagsledningen. Revisionskommitténs policy och procedurer
omfattar dven en forteckning 6ver forbjudna icke-
revisionsrelaterade uppdrag.
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Ansokan om att tillhandahélla tjinster som kriver
Revisionskommitténs specifika forhandsgodkinnande méste
limnas av en revisor. En sddan ansokan ska limnas till
finanschefen, och om denne tillstyrker ska ansokan
vidarebefordras till Revisionskommittén for slutlige
godkinnande.

Kontroller och processer for informationsgivning
Ericsson har kontrollprocesser for att se till att den
informationgivning som ska ske i enlighet med Securities
Exhange Act frdn 1934, bolagets noteringsavtal med
Stockholmbérsen och enligt Londonbdrsens och NASDAQ:s
noteringskrav, registreras, bearbetas, ssmmanfattas och
rapporteras inom faststillda tidsfrister, och att sddan
information insamlas och vidarebefordras till bolagsledningen,
inklusive var koncernchef och finanschef, si att beslut kan
fattas i ritt tid betriffande informationsgivningen Ledningen
utformar och utvirderar processerna for informations-
givningen. Dessa kan dock, oavsett hur vil de utformas och
tillimpas, endast ge en skilig garanti for att de 6nskvirda
kontrollkraven uppfylls, och ledningen ir tvungen att
anvinda sitt omdome for att bedoma kostnads-nyttofor-
héllandet mellan olika kontroller och forfaranden. Vi har
dessutom investeringar i vissa verksamheter som vi inte
kontrollerar eller styr. Vara processer for informationsgivning
betriffande sddana verksamheter dr naturligtvis betydligt mer
begrinsade in dem som vi tillimpar for vdra dotterforetag.

Under ledningens 6verinseende och med bl a koncern-
chefens och finanschefens deltagande har bolaget utvirderat
processerna for informationsgivningen fram till slutet av den
period som omfattas av denna drsredovisning. P4 grundval av
denna utvirdering drog koncernchefen och finanschefen
slutsatsen att processerna for informationsgivning ir effektiva
och pd en skilig sikerhetsniva.

Vira interna kontroller eller andra faktorer har inte dndrats
pé ett sdtt som i ndgon betydande utstrickning kan paverka
véra interna kontroller efter den tidpunkt da vi avslutade var
utvirdering.



Informationspolicy

Syftet med vér informationspolicy ér att bidra till att ge

Ericsson-aktieen ett korrekt marknadsvirde genom en 6ppen,

informativ och enhetlig kommunikation s att investerarna

ges mojlighet att handla pd lika villkor. Vart mal dr att
kommunicera vér strategi och véra resultat pd ett sitt som ger
aktiedgare och potentiella investerare mojlighet att skaffa sig
tillrdckliga kunskaper om vért bolags verksamhet, vért
operativa resultat, vira framtidsutsikter och de risker som ir
forenade ddrmed.

For att dven framdver uppnd dessa mal tillimpar vi f6ljande
principer i vér finansiella rapportering och informations-
givning:

o Transparens: den information som limnas ska oka
kunskaperna om de ekonomiska drivkrafterna for var
verksamhet och operativa resultat, for att skapa fortroende
och trovirdighet.

o Konsistens: vare mal dr ate se till att den information som
limnas ir konsistent och jimforbar inom varje
rapporteringsperiod och mellan olika
rapporteringsperioder.

o Enkelhet: vi strivar efter att informationen ska vara sa ldtt-
forstdelig som mojligt for act ge lisarna mojlighet att skaffa
sig tillrdckliga kunskaper om var affarsverksamhet och vart
resultat.

® Relevans: vi strivar efter att undvika ect
informationsoverflod genom att se till att informationen
inskrinker sig till vad som ir relevant for Ericssons
intressenter eller vad som krivs enligt lag
ellernoteringsavtal.

o Aktualiter: vi anvinder vil etablerade processer for
informationsgivning for ate se till act all information som
limnas ir fullstindig, riktig och akecuell.

o Lika villkor: vi offentliggor all visentlig information via
pressmeddelanden for att sikerstilla att informationen
sprids samtidigt till alla marknadsaktorer.

o Bdista praxis: vi strivar efter att se till att den information
som limnas 6verensstimmer med branschkrav och, om
mojligt, gér i titen for en ytterligarestandardhdjning.

P4 vir webbplats (http://www.ericsson.com/se/investerare/)
finns en mingd information om Ericsson, bl a ett arkiv med
vdra drsredovisningar och deldrsrapporter och méjlighet ate 2
tillgdng till senaste nytt samt presentationer som koncern-
ledningen har hdllit i branschsammanhang.

Undantag fran NASDAQs bolagsstyrningsregler

Ect nyligen ikrafterdte tilldgg till NASDAQ:s noteringskrav ger
utlindska noterade bolag, sdsom Ericsson, ritt att f6lja
hemlandets marknadssed utan att dessforinnan soka formellt
undantag frdn NASDAQ.

BOLAGSSTYRNING

Fore ikrafttridandet av nimnda tilligg gav NASDAQ:s
noteringsregler utlindska noterade bolag ritt att begira
undantag frdn NASDAQ:s bolagsstyrningsregler som stod i
strid med hemlandets lagar, forordningar eller god
marknadssed.

Ericsson har erhdllit (och har ritt att dven fortsittningsvis
forlita sig pd) undantag frin NASDAQ:s bolagsstyrningsregler
enligt foljande:

e den regel som foreskriver att en majoritet av styrelsen,
Ersdttningskommittén och Revisionskommittén skall bestd
endast av oberoende styrelseledamoter, for att folja svensk
lags krav pd att arbetstagarledamdterna skall beredas
mojlighet att delta i styrelse- och kommittéarbete.

e den regel som foreskriver att styrelseledamdoter skall
nomineras, eller rekommenderas till styrelsen, av antingen
en majoritet av oberoende styrelseledaméter eller en
nomineringskommitté bestdende enbart av oberoende
styrelseledaméter, eftersom (1) svensk lag stadgar att
aktiedgarna (och inte styrelsen) foresldr och utser styrelsens
ledaméter och (2) att Ericssons Nomineringskommitté, i
enlighet med god sed pd den svenska aktiemarknaden, viljs
av och bland aktiedgarna, och

¢ den regel som foreskriver att sirskilda styrelsemoten hélls i
vilka endast de oberoende styrelseledaméterna samman-
trader (s k “executive sessions”) eftersom svensk lag stadgar
(1) att arbetstagarrepresentanterna har rite att delta i
samtliga styrelse och kommittéméten, samt (2) act beslut
inte far fattas av styrelsen sivida inte samtliga, om mojligt,
har givits tillfille att delta i styrelse- och kommittémoten
och erhdllit tillfredstillande underlag for att kunna fatta
beslut.

Dirutover forlitar sig bolaget pa det ovan ndmnda tilligget
till NASDAQ:s noteringsregler avseende beslutsforhet pad
bolagsstimman. NASDAQ-reglerna kriver att bolagets
bolagsordning skall innehdlla en bestimmelse om
beslutsforhet pd bolagsstimman. Vid bolagsstimma madste,
enligt dessa regler, minst 33,3 procent av bolagets aktiedgare
ndrvara for att uppnd beslutsforhet. Detta strider mot svensk
lag enligt vilken: (1) bolagsstimman hélls i enlighet med
bestimmelserna i den svenska aktiebolagslagen och bolagets
bolagsordning; och (2) krav avseende beslutsférhet varierar
beroende pd den frdga bolagsstimman har att fatta beslut om.
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FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Framtidsinriktad information

Denna drsredovisning innehdller framtidsinriktad information

om marknadsférhédllanden, verksamhet och resultat. Ord som

“anse”, “forvinta”, “forutse”, “avse”, "kan”, "planera” och

liknande uttryck dr avsedda att identifiera framtidsinriktade

uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden finns i hela detta

dokument, men frimst i avsnitten "VD-brev och

Verksamhetsoversikt” och “Forvaltningsberittelse” samt

"Bolagsinformation” dterfinns uttalanden rorande:

e midl, strategier och forvintade resultat

e marknader; befintliga och dem vi avser att bearbeta

¢ likviditet, finansiella resurser och investeringar samt var
kreditvirdering

o forvintad efterfrigan pd existerande sdvil som pd
kommande produkter och tjinster

e vira aktiviteter rorande joint ventures och strategiska
samarbeten

e teknik- och industritrender, inbegripet konkurrens och
kundstruktur

e planer rorande lansering av nya produkter och tjinster; och
kostnader for forskning och utveckling.

Aven om vi ir av den uppfattningen att de forvintningar som
aterges i sddana framtidsinriktade uttalanden 4r rimliga kan vi
inte garantera att dessa forvintningar kommer att infrias. Da
dessa uttalanden baseras pd antaganden och forvintningar och
dr forenade med risk och osikerhet kan resultaten komma att
avvika i visentlig grad frén de resultat som redovisats eller
indikerats i dokumentet. Viktiga faktorer som kan resultera i
infriandet av framtidsinriktad information, helt eller delvis, 4r
bland annat:

e vir formdga att anpassa oss till fordndringar inom telekom-
munikationsmarknaden och generella ekonomiska villkor
pé de marknader vi verkar pd ett kostnadseffektivt och
tillrdckligt snabbt sdtt

e politisk och ekonomisk utveckling samt forindrade
myndighetsregler pd de marknader vi verkar, pastdenden
om befarade hilsorisker till f6ljd av elektromagnetiska filt
och vara kunders licenskostnader for radiofrekvenser
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o effektiviteten i utveckling och implementering av vara
strategier inkluderande samarbeten, forvirv och avyttringar

e finansiella risker inklusive valutakursforindringar,
rinteindringar, fordindrad skattestrukeur, kreditrisker i
affdrsrelationer, uteblivna betalningar frdn kunder i
samband med kundfinansiering och risk f6r konfiskering av
tillgdngar utomlands

e minskning av antalet kunder till f6ljd av tex
sammanslagningar, risken for bortfall eller nedging av
forsdljningen gentemot en stor kund

e inverkan av dndrad efterfrigan pd produkter, prispress,
okad konkurrens frin existerande eller nya konkurrenter
eller ny teknik och risk for att nya produkter och tjinster
inte kan siljas till de priser eller i de volymer vi antagit

e vir formdga att utveckla kommersiellt framgdngsrika
produkter, system och tjdnster, var formiga att forvirva
licenser till nodvindig teknik, var formdga att skydda véra
immaterialrdtter genom patent och varumirken och att
skydda dessa frin intring, samt risker till f6ljd av
patenttvister

e leveranssvarigheter inklusive brist pd komponenter eller
produktionskapacitet, leverantorers formédga att
kostnadseffektivt leverera kvalitetsprodukter i tid och i
tillrickliga volymer, och risker till f6ljd av koncentration
av egen eller outsourcad tillverkning, i en situation dir
man ir beroende av en enda produktionsanliggning eller en
enda leverantor

e vir formdga att rekrytera och behdlla nyckelpersoner och
hogt kvalificerad personal i ledande befattningar.

Vissa av dessa risker och osidkerheter beskrivs nirmare i
avsnittet "Riskfaktorer”. Vi dtager oss inte att offentligt
uppdatera eller omformulera nigon framtidsinriktad
information i denna drsredovisning till foljd av ny
information, framtida hindelser eller annat, férutom vad som
krivs av lagstiftning eller borsregler.



Riskfaktorer

Du bér noga évervéga all information i denna &rsredovisning,
sdrskilt de risker och osédkerhetsfaktorer som beskrivs nedan.
Var och en av dessa faktorer, eller nagon annan faktor som
behandlas i rapporten, kan ha en véasentlig negativ inverkan pa
var verksamhet, vart verksamhetsresultat, var finansiella
stéllning, var likviditet och var aktiekurs. Vart
verksamhetsresultat kan dessutom uppvisa stérre variationer
&n tidigare och det kan vara svérare fér oss att exakt férutspa
den framtida utvecklingen.

Risker férenade med branschen och marknaden

Vi har en virldsomspiannande verksamhet som #r beroende av
den allminna ekonomiska situationen i virlden och av
omstindigheter som ir unika for ect visst land eller region. Vi
paverkas sirskilt av marknadsliget inom telekommunika-
tionsindustrin.

Vi paverkas av politiska och ekonomiska féréndringar och av
&ndrade bestammelser i ldnderna dér vi bedriver verksamhet,
vilket kan fa effekter pa vart verksamhetsresultat.
Vi bedriver verksamhet i 6ver 140 linder och en betydande
andel av vér forsiljning gar till tillvixtmarknader i
Asien/Stillahavsomradet, Latinamerika, Osteuropa, Mellan-
ostern och Afrika. Forsiljningen till tillvixtmarknaderna
vintas utgora en stigande andel av den totala forsdljningen nir
utvecklingslinder och utvecklingsregioner runt om i virlden
okar sina investeringar inom telekommunikation och sirskile
mobilkommunikation. Vi har redan en omfattande
verksamhet i minga av dessa linder, dir det kan finnas risker
till f6ljd av bl.a. en instabil bruttonationalproduke, sociala
oroligheter, ekonomisk och politisk instabilitet,
nationalisering av privata tillgdngar och valutaregleringar.
Andringar av regelkrav, tullar och andra handelshinder,
pris- och valutaregleringar eller andra statliga dtgérder i de
linder dir vi dr verksamma kan begrinsa var verksamhet och
forsvdra hemtagning av vinster. Det osikra rittsliga klimatet i
vissa regioner kan dessutom begrinsa vdra mojligheter att
hivda vara rittigheter.

Vi paverkas av marknadsvillkor som inverkar p& vara kunders
kostnader for investeringar i, och drift av utrustning och
tianster, vilket gér efterfragan pé véra produkter och tjanster
mycket svar att férutspa.

Negativa ekonomiska forhdllanden kan fa ndtoperatorer att
skjuta upp investeringar eller gora andra besparingar for att
forbittra sin finansiella stdllning, vilket kan leda till kraftigt
minskade investeringar i ndtinfrastrukeur. Trots att den
ackumulerade 4rliga tillvixttakten (CAGR) for investeringar i
telenit historiskt sett dr 2—3 gdnger hdgre dn den globala BNP,
sjonk operatdrernas utgifter for ndtutrustning och dirmed
forbundna installationstjinster avsevirt frin 2001 och till och

RISKFAKTORER

med 2003, for att sedan dter borja stiga 2004. Detta drabbade
var verksamhet, vart verksamhetsresultat och var aktiekurs. Vi
har sinkt kostnaderna och genomfort effektiviseringar for att
ater nd lonsamhet och skapa storre flexibilitet vad giller
effektiv anpassning till svingningar i efterfrigan. Om
efterfrégan skulle sjunka eller bli betydligt svagare dn vintat
kan vi dock drabbas av ytterligare negativa effekter som kan
orsaka framtida verksamhetsforluster.

Véar verksamhet &r i hég grad beroende av fortsatt tillvéxt inom
mobilkommunikation.

Storre delen av var verksamhet dr beroende av en fortsatt
tillvixt inom mobilkommunikation i friga om sévil antalet
abonnemang som en tkad anvindning, vilket i sin tur kriver
att kunder fortsitter att utnyttja vara produkter for act mota
denna 6kade trafikefterfrigan. Vi ir sirskile beroende av att
operatorerna pd starkt penetrerade marknader lyckas
introducera tjinster som leder till en kraftig okning av
anvindningen av bade tal- och datatjinster. P4 marknader
med ldg inkomstniva dr vi i viss utstrickning beroende av att
det finns billigare telefoner och av att operatdrerna erbjuder
ldga priser s& att antalet mobilabonnenter kan fortsitta att
oka. Om operatdrerna inte lyckas dka antalet abonnenter eller
uppmuntra en dkad anvindning kan detta f en visentligt
negativ inverkan pd vér verksamhet och vért
verksamhetsresultat.

Fdéréndringar av regelkraven fér telekommunikationssystem och
telekommunikationstjanster kan fa en negativ inverkan pa var
verksamhet.

Telekommunikationsindustrin dr en reglerad niringsgren och
indrade bestimmelser kan paverka bdde vira kunder och oss.
Andrade bestimmelser som innebir att det krivs stringare,
mer tidskrdvande eller kostsam planering, lokalisering eller
bygglov for konstruktion av basstationer och annan
nitinfrastruktur kan till exempel ha en ogynnsam inverkan pd
valet av tidpunkt och kostnader for konstruktion av nya nit
eller utbyggnad av existerande nit, och pd den kommersiella
lanseringen och slutliga kommersiella framgdngen for dessa
nit. Likasd kan prisregleringar som paverkar prissittningen pd
operatorernas nya tjinster dven inverka pa deras forméga att
investera i nitinfrascrukeur, vilket i sin tur kan paverka
forsiljningen av vdra system och tjinster.

Licensavgifter, bestimmelser om miljo, hilsa och sikerhet,
integritetsskydd etc. kan leda till 6kade kostnader och
begrinsa verksamheten for operatorer och tjinsteleverantorer.
Aven indringar av bestimmelser som inte direkt giller oss
eller vdra produkter kan indirekt fd negativa konsekvenser for
var verksambhet.
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Sammanslagningen av olika ndtoperatdrer kan éka vart
beroende av ett begrdnsat antal nyckelkunder.

Marknaden f6r mobilnitutrustning ér starke koncentrerad till
ett fatal aktorer. De tio storsta operatorerna svarar for Gver 40
procent av den totala marknaden. Det har skett betydande
sammanslagningar av nitoperatorer, inte minst av foretag som
dr verksamma i olika linder. Denna trend forvintas fortsitca
samtidigt som ett hirdare konkurrenstryck sannolikt kommer
att leda till fler sammanslagningar av foretag inom ett och
samma land.

Om de sammanslagna foretagen dr verksamma pd samma
geografiska marknad kan det komma att behovas mindre
ndtutrustning och ddrmed férbundna tjanster. En annan
mojlig konsekvens av att kundforetag gir samman dr act det
kan fd dem att skjuta upp sina nitinvesteringar medan de
forhandlar om villkoren f6r samgdendet/forvirvet, skaffar
nodvindiga tillstind eller dr upptagna med att integrera sina
verksamheter. Firre stora kunder kommer dessutom att gora
oss mer beroende av nyckelkunder och dessa foretags skade
storlek kan forsimra vir forhandlingsposition och vdra
vinstmarginaler.

Sammanslagningar av utrustnings- och tjansteleverantérer kan
leda till 6kad konkurrens och ett nytt konkurrenslége.
Sammanslagningar av utrustningsleverantdrer kan leda till act
det uppstir starkare konkurrenter med storre mojligheter att
konkurrera som leverantorer av helhetslosningar och
konkurrenter som dr mer specialiserade inom sirskilda
omriden. Sammanslagningar kan ocksg leda till att det
uppstir konkurrenter som har storre resurser, diribland
teknik- och utvecklingsresurser, dn vad vi har. Detta kan ha en
visentlig negativ inverkan pd vir verksamhet, virt
verksamhetsresultat och vér finansiella stillning.

Vi dr verksamma inom en bransch som préaglas av stark
konkurrens och som paverkas av prispress och en snabb
teknisk utveckling.

Marknaderna for vdra produkter priglas av stark konkurrens
ndr det giller prissittning, funktionalitet och tjanstekvalitet,
tidpunkt f6r utveckling och introduktion av nya produketer,
kundservice och finansieringsvillkor. Vi méter hdrd
konkurrens fran stora konkurrentforetag. Vara konkurrenter
kan infora ny teknik fore oss och dirmed kunna erbjuda
prismissigt mer attraktiva eller bittre produkter, tjinster och
losningar in dem vi tillhandahdller. En del av vira
konkurrenter kan ha storre resurser dn vi inom specifika afférs-
segment eller pd vissa geografiska marknader. Vi kan ocksd
mota okad konkurrens frin nya marknadsaktorer, alternativa
tekniker eller alternativa telekommunikationsplattformar.
Virt verksamhetsresultat dr i hdg grad beroende av var
formdga att konkurrera i detta marknadsklimat, inte minst
vir formdga att anpassa oss till politiska och ekonomiska
fordindringar och dndrade bestimmelser, att introducera nya
produkter pd marknaden och stindigt forbittra funktiona-
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liteten samtidigt som vi sinker kostnaderna for nya och
befintliga produkter.

Vi tillhandahaller kundfinansiering, vilket exponerar oss fér
kreditrisker och andra risker som hanger samman med vara
kunders féretag och verksamhet.
Vi forvintar oss att efterfrigan pd kundfinansiering kommer
att bestd, i synnerhet frin operatorer pd tillvixtmarknader. Vi
anser att kundfinansiering 4r en konkurrensfaktor nir det
giller att vinna kunder och vi tillhandahaller ibland
finansiering till vira kunder, eller utfirdar garantier till
banker eller andra parter som tillhandahdller sidan finansie-
ring. En del av vdra kunder kiper dessutom produkter och
tjanster frdn oss pa avbetalning. Riskerna med kundfinan-
siering kan vara betydande, sirskilt nir det giller
nitoperatdrer som dnnu inte har etablerade intiktsfloden, som
har begrinsade erfarenheter eller saknar dokumenterade
meriter. Vi gor regelbundna bedémningar av vira kund-
krediter och sorjer for limpliga riskavsittningar, men om en
kund, till vilken vi givit finansiering, drabbas av ekonomiska
svarigheter kan det leda till uteblivna betalningar och i
slutdndan till omstrukturering av finansierings-
overenskommelserna och/eller till kreditforluster. En sidan
hindelse kan fa en visentlig negativ inverkan pd vér
verksamhet, vart verksamhetsresultat och var finansiella
stdllning.

Mer information om véra kundfinansieringsdverens-
kommelser finns i Noter till boksluten — Not 22, Finansiell
riskhantering och finansiella instrument.

Skadestandsansprak som rér eventuella hélsorisker med
elektromagnetiska félt, och allméanhetens uppfattning om
sadana risker, kan paverka var verksamhet negativt.

Vi pdverkas av pastdenden om att mobiltelefoner och andra
telekommunikationsprodukter som genererar elektro-
magnetiska filt utsdtter anvindarna for hilsorisker. I
dagsliget finns ett stort antal vetenskapliga undersskningar
utforda av flera oberoende forskningsinstitutioner som har
visat att elektromagnetiska filt inte skadar mianniskors hilsa
inom de grinsvirden som faststills i folkhdlsomyndigheters
sikerhetskrav och rekommendationer. Men uppfattade risker
eller nya vetenskapliga ron om mobiltelefoners och
mobiltelefonutrustningars skadliga hilsoeffekter kan paverka
oss negativt genom minskad forsiljning. Aven om vi uppfyller
alla nuvarande siikerhetskrav och rekommendationer nir det
giller elektromagnetiska filt, kan vi inte garantera att vi inte i
framtiden kommer att bli foremal for rittsliga processer om
produktansvar, domas att betala skadestdnd eller vara tvungna
att folja dndrade foreskrifter i framtiden som kan ha en
negativ inverkan pd vér verksamhet. Se ocksd
Forvaltningsberittelsen — rittsliga och skatterelaterade
processer.



Strategiska och operativa risker

Vir verksamhet idr beroende av en mingd olika faktorer som
paverkar vdra strategier och vart verksamhetsresultat. Var och
en av dessa faktorer kan ha en visentlig negativ inverkan pd
vart verksamhetsresultat. Det dr vidare inte sikert att
verksamhetsresultatet for en viss period sdger ndgot om det
resultat som kan vintas i framtiden. Vért verksamhetsresultat
kan foljaktligen skifta avsevirt frin period till annan och
eventuellt mer dn det har gjort historiske sett, vilket kan leda
till act vi far revidera vira uppskattningar eller strategier
oftare dn tidigare.

Merparten av véra transaktioner sker med ett begrédnsat antal
kunder.

Merparten av véra transaktioner sker inom ramen for stora
flerdriga nitutbyggnadsavtal med ett begrinsat antal stora
kunder. Aven om ingen enskild kund for nirvarande svarar for
mer in 10 procent av forsiljningen, skulle forlusten av, eller en
nedgdng i forsiljningen till, en nyckelkund, oavsett
anledning, under ldng tid kunna ha en mycket negativ
inverkan pd forsiljning, vinst och marknadsandel.

En del langtidskontrakt utsatter oss for risker for kostnads-
Overskridanden och férléngda betalningsvillkor.

Vi har for ndrvarande vissa ldngtidskontrake, i vilka priserna
sjunker under kontraktets 16ptid enligt en pd férhand
overenskommen tidsplan. Dessa lingtidskontrakt ingds
normalt efter konkurrensutsatt upphandling och vinst-
marginalerna kan avvika frdn den ursprungliga berikningen
till foljd av fordndringar i beriknade kostnader, produktivitet,
specifikationer eller valet av tidpunkt. Dessa kontrakt
innehéller dessutom ofta forlingda betalningsvillkor, vilket
innebir att vi maste ticka uppkomna kostnader f6r produkter
och tjdnster som levereras under kontraktets 16ptid. I
kontrakten faststills i allmidnhet ocksd viten och rict till
uppsigning vid leveransforsening eller produktfel fran vir
sida. Om ndgot av dessa kontrakt skulle bli olonsamt eller
sidgas upp med hinvisning till ett eller flera av dessa skil
kommer vért verksamhetsresultat att padverkas negativt.

RISKFAKTORER

Vi ldgger ned stora resurser pé forskning och utveckling (FoU)
av produkter och teknik som kanske inte blir framgangsrika pa
marknaden.
Det krivs stora ekonomiska och andra satsningar pa forskning
och utveckling for att ta fram nya eller uppdatera befintliga
produkter och 18sningar, och det ir inte sikert att
satsningarna lyckas. Vi deltar ocksd aktivt i utvecklingen av
tekniska standarder som vi inforlivar i vdra produkter och
16sningar. For att bli sld igenom maste sidana standarder
godkinnas av relevanta standardiseringsorgan och av
branschen som helhet. Var forsiljning och véra intikter kan
forsimras om vi satsar pd att utveckla tekniker och tekniska
standarder som inte fungerar som vintat, inte godtas inom
branschen eller pd marknaden inom den tidsram som vi riknat
med, eller 6verhuvudtaget.

Se dven "Forskning och utveckling” i
Forvaleningsberittelsen, och "Forskning och utveckling, Fou”
i Bolagsinformation.

Vi gar in i samriskféretag, strategiska allianser och avtal med
tredje man for att kunna erbjuda kompletterande produkter och
tidnster.

Om dessa samarbeten inte leder till vintade resultat, oavsett
om det beror pd att vi har missbedémt vira behov eller vira
strategiska partners kapacitet, vir formaga att samarbeta med
dessa partner eller ndgon annan anledning, kan detta begrinsa
var formdga att utveckla nya produkter och lésningar. Detta
kan i sin tur skada vdr konkurrensposition pd marknaden.
Dessutom kan kostnader for vdr andel av forluster i
samriskforetagen eller for dtaganden att skjuta cill yeterligare
kapital ha en negativ inverkan pd vir finansiella stillning och
vart verksamhetsresultat.

Om virt samriskforetag med Sony Corporation av nigon
anledning skulle misslyckas kan det hinda att vi inte kan
konkurrera lika framgangsrikt pd mobilsystemmarknaden
eller pd mobiltelefonmarknaden dverhuvudtaget.

Vira losningar kan ocksd kriva att vi far licenser for tredje
mans teknik och lyckas integrera sddan teknik i vara
produkter. Det kan i framtiden bli nddvindigt att anstka om
eller fornya licenser rorande olika aspekter av dessa produkter.
Det finns inga garantier for att de nddvindiga licenserna
kommer att finnas tillgingliga pd godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget. Om véra produkter inbegriper programvara
eller annan immateriell egendom som omfattas av icke-
exklusiva licenser beviljade av tredje man kan detta dessutom
begrinsa viara mojligheter att skydda vér dganderictt till vdra
produkter.
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Véra produkter innefattar immateriella réttigheter utvecklade av
0ss, som kan vara svéra att skydda eller visa sig géra intrang
péa andras réttigheter.

Aven om vi har beviljats flera patent och andra patent-
ansokningar for ndrvarande dr under handliggning finns det
inga garantier for att patenten inte kommer att ifrigasittas,
ogiltigforklaras eller kringgas, eller att rittigheter som
beviljas enligt dessa patent verkligen kommer att ge oss
konkurrensfordelar.

Vi anvinder en kombination av affirshemligheter, regler
om tystnadsplikt, sekretessavtal och andra avtal vid sidan om
lagar om patentritt, upphovsritt och varumarkesritt for act
skydda vira immateriella rittigheter. Dessa dtgirder kan
emellertid vara otillrickliga for att forhindra eller avvirja
intrdng eller annan forskingring. Dessutom kanske vi inte kan
uppticka otilldten anvindning eller vidta limpliga och snabba
atgirder for att hivda vira rictigheter. I en del linder dir vi dr
verksamma kanske lagstiftningen i sjilva verket bara ger ett
begrinsat skydd for vara immateriella rdttigheter, om ens
ndgot.

Minga viktiga nittekniska aspekter styrs av bransch-
overgripande standarder som kan anvindas av alla pa
marknaden. Nir antalet aktorer pd marknaden okar och
tekniken blir alltmer komplicerad, ckar ocksa risken for
overlappande funktioner och oavsiktliga intrdng i
immateriella rdttigheter. Tredje man har hivdat, och kan dven
i framtiden hivda, att vi gor intrdng i deras immateriella
rittigheter. Att forsvara sig mot sddana pastdenden kan bli
kostsamt, tidsédande och ta ledningens och den tekniska
personalens krafter i ansprak. Rittstvister kan leda till att vi
blir tvungna att betala skadestdnd eller annan ersdttning,
utveckla produkter/teknik som inte gor intring eller ingd
royalty- eller licensavtal. Vi kan emellertid inte vara sikra pd
att sddana licenser kommer att vara tillgingliga for oss pd
kommersiellt rimliga villkor eller 6verhuvudtaget.

Ett negativt utslag i en réttstvist kan skada vart verksamhets-
resultat eller var finansiella stéllning.
Vi dr parter i rittsliga processer som en f6ljd av vir normala
affirsverksamhet. Rittstvister kan vara kostsamma, utdragna
och stéra den normala verksamheten. Det idr dessutom svart
att forutspd utgdngen av komplicerade ritesprocesser. Ett
ogynnsamt utslag i ett visst mil kan ha en visentlig negativ
inverkan pd vir verksamhet, virt verksamhetsresultat och var
finansiella stillning.

For mer information om vissa rittsliga processer som vi dr
part i finns i "Rittsliga och skatterelaterade processer” i
Forvaltningsberittelsen.
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Vi dr beroende av ett begrénsat antal komponentleverantdrer
och kontraktstillverkare av elektronik fér stdrre delen av véar
komponentférsdérining och produktion.

Vir forméga att leverera i enlighet med marknadens
efterfrigan ir till stor del beroende av att vi har tillricklig
tillgdng till material, komponenter och produktionskapacitet
i ritt tid och pd konkurrenskraftiga villkor. Om ndgon av véra
leverantorer inte kan leverera innebir det ett avbrott i var
produktforsorjning som kan begrinsa vir forsdljning och ka
vira kostnader avsevirt. Om vi inte lyckas forutspd kundernas
efterfrigan korrekt kan det uppsté ett 6ver- eller underskott av
komponenter och produktionskapacitet. I manga fall anvinder
vira konkurrenter samma kontraktstillverkare och om de har
kopt kapacitet fore oss kan de blockera vdra mojligheter att
skaffa nodvindiga komponenter eller 6ka vir kapacitet. Denna
faktor kan begrinsa vira mojligheter att leverera till vdra
kunder eller 6ka véra kostnader. Samtidigt har vi forbundit oss
for vissa kapacitetsnivder och komponentkvantiteter som, om
de inte utnyttjas, leder till avgifter for outnyttjad kapacitet
eller skrotningskostnader.

Vi &r beroende av att kunna anstélla och behalla hégt
kvalificerade medarbetare.

Aven om vi har tvingats siga upp flera hogt kvalificerade
medarbetare de senaste dren tror vi att vdra framtida
framgangar till stor del dr beroende av var fortsatta formdga
att anstilla, utveckla, motivera och behélla ingenjorer och
annan kvalificerad personal som behdvs for att ta fram nya
framgédngsrika produkter, underhdlla vért befintliga
produktutbud och tillhandahdlla tjdnster till vdra kunder. Det
rdder fortfarande stark konkurrens om utbildad personal och
hogt kvalificerade chefer inom telekommunikationsindustrin.
Vi utvecklar stindigt var l6ne- och férméanspolicy och vidtar
dven andra dtgirder, men det dr inte sdkert att vi lyckas locka
till oss och behdlla sddana hogt kvalificerade medarbetare i
framtiden, inte minst mot bakgrund av de
personalminskningar och omstruktureringar av verksamheten
som har dgt rum pa senare tid.

VAar nuvarande och tidigare verksamhet lyder under en rad olika
miljé-, hélso- och sédkerhetsbestdmmelser.

Vi lyder under lagar och foreskrifter om miljo, hilsa och
sikerhet som péverkar var verksamhet, vira anliggningar och
produketer i alla rdttsskipningsomriden dir vi har verksamhet.
Vi anser att vi i allt visentligt foljer alla lagar och foreskrifter
om miljo, hilsa och sikerhet nir det giller vira produkeer, var
verksamhet och véra affirsaktiviteter. Det finns dock en risk
att vi tvingas ddra oss utgifter for att ticka miljo- och
hilsoansvar, for att dven i fortsdttningen folja gillande och
framtida lagar och foreskrifter om miljs, hilsa och sikerhet
eller for att ombesorija eventuell gottgorelse. Det dr av flera
skil svédrt att gora en beddomning av miljoirendens framtida
konsekvenser, inklusive eventuella skadestind, inte minst for
att det ofta tar lidng tid att 16sa dem.



Eftersom vi bedriver verksamhet globalt har koncernen en
betydande valutaexponering.
Eftersom merparten av var kostnadsbas 4r i svenska kronor och
en mycket stor andel av forsiljningen sker i andra valutor dn
kronan, och eftersom vi har ménga dotterféretag utanfor
Sverige, dr var valutaexponering betydande. Vixelkursrorelser
paverkar vdr koncernbalansrikning, vart kassafléde och vir
resultatrikning nir omrikning sker till svenska kronor. Vira
forsok att genom olika kurssikringsdtgirder minska
vixelkursrorelsernas effekter kanske inte ir tillrickliga eller
framgéngsrika och detta kan paverka vért finansiella resultat.
En starkare kronkurs skulle generellt ha en negativ
inverkan pd Ericssons formaga att konkurrera med
konkurrenter vars kostnader dr i andra valutor.

Tillgdngen till kortfristig och langfristig kapitalfinansiering
paverkas av vart kreditbetyg, vért verksamhetsresultat och
marknadslédget.
Vér tillgdng till kortfristig finansiering dr for ndrvarande
begrinsad pa grund av att virt kreditbetyg ligger under s.k.
investment grade och kan minska eller bli dyrare till foljd av
var operativa och finansiella situation och marknadsliget.
For en genomgdng av vir tillgdng till kortfristig
finansiering, se Noter till Boksluten — Not 22, Finansiell
riskhantering och finansiella instrument.

Var verksamhet har betydande likviditetsbehov och vi kan
behdva fler finansieringskéllor om de nuvarande finansierings-
Kéllorna inte &r tillgédngliga eller tillréckliga for att tillgodose
dessa behov.
Om vi inte genererar tillrickligt med kapital for att
underhilla verksamheten, betala rintor och amorteringar pd
1an, fortsitta var forskning och utveckling och vira
kundfinansieringsprogram, eller om vi inte kan anskaffa
tillriackligt med kapital ndr och pa de villkor vi behéver det,
kommer vér verksamhet troligen att paverkas negativt. Vi kan
inte garantera att det kommer att finnas fler
finansieringskillor tillgdngliga, eller att de kommer att vara
tillgingliga pd rimliga villkor. Var tillgdng till kortfristig
finansiering pd skuldkapitalmarknaden dr for ndrvarande
begrinsad pa grund av act vart kreditbetyg ligger under
investment grade.

Se iven Noter till boksluten — Not 22, Finansiell
riskhantering och finansiella instrument.

Ett allvarligt fel i var I1S/IT-verksamhet (informationstjénster/
informationsteknik) eller kommunikationsnét kan ha betydande
negativa effekter pa vara affédrer och resultat.

Vir affdrsverksamhet dr beroende av komplexa I1S/IT-
aktiviteter och kommunikationsnit som ir kinsliga for skada
eller storningar fran en rad olika killor. En stor del av vir
18/1T-verksamhet ir utlagd pd entreprenad vilket ocksd medfor
att vi delvis idr beroende av andra foretags sikerhets- och
tillforlitlighetsdcgirder. Oavsett vilka skyddsédtgirder vi och
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dessa externa leverantorer vidtar, dr praktiske taget alla 1S/1T-
system och kommunikationsnit utsatta for stérningar som
utrustningsfel, skadegorelse, datorvirus, sikerhetsbrott,
naturkatastrofer, elavbrott och andra hindelser. Trots att vi
tidigare erfarit storningar genom datorvirus, sikerhetsbrott,
elavbrott och utrustningsfel, har vdr verksamhet och vira
resultat hittills inte pdverkats pd ndgot betydande sitt. Vi
fortsitter dock att satsa betydande resurser pa att infora
dtgirder for att hantera dessa risker och vi kan komma att
dsambkas ytterligare kostnader for att avhjilpa skador orsakade
att sddana storningar, sirskilt vad giller datorvirus och
sikerhetsbrott.

Risker férenade med innehav av Ericssonaktier
Ericssons aktiekurs har fluktuerat och detta kan komma att
fortsétta.

Vir aktiekurs har fluktuerat, delvis till f6ljd av de stora
fluktuationerna pd virdepappersmarknaderna i allminhet och
for telekom- och teknikbolagen i synnerhet, samt den
kvartalsutveckling som péaverkar virt finansiella resultat.
Faktorer som vid sidan om vért finansiella resultat kan
paverka aktiekursen dr till exempel, men inte enbart:
skillnader mellan vért faktiska finansiella resultat och
tinansanalytikers och investerares forvintningar, uttalanden av
kunder, konkurrenter och oss sjdlva om nidtoperatorers
investeringsplaner, ekonomiska svérigheter for nitoperatorer
som vi har beviljat finansiering eller med vilka vi har ingdtt
storre avtal, tilldelning av stora leveranskontrake eller
kontrakt om nitinstallationer. Andra faktorer som kan
nimnas ir: spekulationer i pressen eller bland investerare om
verksamhetens omfattning eller den uppfattade tillvixten pd
marknaden for tjanster och utrustning for
mobilkommunikation, tekniska problem, sirskilt problem i
samband med inférandet av ndsta generations nitsystem (t ex
3G) och dess birkraft, eventuella rittsprocesser som innefattar
oss sjilva eller de marknader dir vi verkar. Aven om vi inte 4r
direkt inblandade kan tillkdnnagivanden som ror
konkursforfaranden eller liknande rekonstruktionsforfaranden
som ror andra telekombolag, eller utredningar av dessa bolags
redovisningspraxis fd en visentligt negativ inverkan pd vir
aktiekurs.

Véxelkursrorelser kan fa en negativ inverkan pa priset pa vara
B-aktier och ADS och vérdet pa eventuella utdelningar.
Eftersom véra aktier dr noterade i kronor pd Stockholmsbérsen
(var primira fondbérs), men i lokal valuta pd NASDAQ och
Londonbérsen, dvs. Us-dollar och pund sterling, kan virdet pd
ditt innehav paverkas av vixelkursrorelser mellan den svenska
kronan och de valutor som véra B-aktier eller ADS ér noterade
i. Eftersom utdelningar gors i svenska kronor kan
vixelkursrorelser dven paverka virdet pd utdelningar om
overenskommelser med din bank, miklare eller depdhéllare,
nir det giller ADS, kriver att utdelningen till dig ska goras i
annan valuta dn svenska kronor.

ERICSSON — ARSREDOVISNING 2004 111



AKTIEAGARINFORMATION

Aktieagarinformation

Ordinarie bolagsstimma hills onsdagen den 6 april 2005
kl 15.00 i Globen, Globentorget, Stockholm.

Endast de aktiedgare, som dr inforda i den utskrift av
aktieboken som gors av VPC AB sondagen den 27 mars 2005,
har ritt att efter anmiilan deltaga i bolagsstimman. Eftersom
nimnda dag dr en sondag (pdskdagen) maste aktieigare
registreras hos VPC AB senast vid bankens stingning torsdagen
den 24 mars 2005. Aktiedgare, som har sina aktier
forvaltarregistrerade, maste tillfalligt inforas i aktieboken for
att ha ritt att efter anmilan deltaga i stimman. Aktiedgaren
mdste underritta forvaltaren hirom i god tid fore torsdagen den
24 mars 2005, dd inforingen skall vara gjord. Observera att
forfarandet ocksd giller aktiedgare som utnyttjar banks
aktiedgardepd och/eller handlar via internet. Uppgifterna som
limnas vid anmilan kommer att databehandlas och anvindas
endast for den ordinare bolagsstimman 2005.

Anmalan om deltagande i bolagsstamman

Aktiedgare, som onskar deltaga i bolagsstimman, skall senast
torsdagen den 31 mars 2005 kl 16:00 anmiila detta till bolaget
via Ericssons websida www.ericsson.com/investors,

per telefon: 08—775 01 99 mellan kl 9.00 och 16.00,

per fax: 08—775 80 18 eller skriftligen till:

Telefonaktiebolaget LM Ericsson
Group Function Legal Affairs
Box 47021

100 74 Stockholm

Behdorighetshandlingar

Aktiedgare som foretrdds genom ombud skall utfirda fullmake
for ombudet. Om fullmakten utfirdats av juridisk person skall
bestyrkt kopia av registreringsbevis for den juridiska personen
bifogas. Dokumenten far inte vara dldre dn ect dr. For att
underlitta inpasseringen vid stimman bor fullmake i original
samt registreringsbevis och andra behérighetshandlingar vara
bolaget tillhanda under ovanstdende adress senast tisdagen den
5 april 2005.

Utdelning

Styrelsen kommer att foresld bolagsstimman att besluta om en
utdelning for 2004 av SEK 0,25 per aktie och att mdndagen den
11 april 2005 ska vara avstimningsdag for utdelning.

Adressandring

Aktiedgare som dndrat namn, adress eller kontonummer, bor
snarast anmila forandringen till sin vP-kontoférande bank eller
forvaltare. Sirskild blankett for anmilan tillhandahélles av
bankerna.
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Ekonomisk information fran Ericsson
e Deldrsrapport januari—mars 2005
22 april 2005
e Delarsrapport januari—juni 2005
21 juli 2005
e Deldrsrapport januari—september 2005
21 oktober 2005
e Heldrsrapport januari—december 2005
januari/februari 2006
° Arsredovisning 2005
mars 2006

Arsredovisningar och rapporter kan laddas ner eller bestillas via
Internet pd adressen: www.ericsson.com/investor, eller bestillas
via e-post.

For tryckta publikationer, kontakta:

Pressdata AB

Box 3263

103 65 Stockholm

Telefon: 08—799 63 04

E-post: annual.report@pressdata.se

Kontaktinformation:

Investerarrelationer for Europa, Mellandstern, Afrika,
Asien och Oceanien:

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

SE—164 83 Stockholm

Sverige

Telefon: 08—719 0000

E-post: investor.relations.se@ericsson.com

Investerarrelationer fér Nord- och Sydamerika:
Ericsson Inc.

100 Park Avenue, 27th floor

New York, NY 10017

USA

Telefon: +1 212 685 4030

E-post: investor.relations@ericsson.com
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