Promjenjiva

sreca

O¢i cijele javnosti su uprte prema zbivanjima

na trzistu kapitala. Takav razvoj dogadaja i

ne Cudi toliko s obzirom na to da se tijekom

ove godine, generalno gledano, zapravo gube

dobici iz prosle godine.
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Oni koji su ostali prisutni na trzistu kapitala unato¢
trenutacno prevladavaju¢im negativnim trendovima

svjesni su da “poslije kise, mora izaci sunce". | ne samo
to, dugorocni investitor u razdobljima padajuceg trenda

uprosjecuje svoje kupnje te u uzlaznom ciklusu ima

priliku kapitalizirati znacajniju dobit.

Mnogi investitori traZe razloge takva razvoja dogadaja te

pokuSavaju analizirajuci proSle podatke do¢i do buducih

kretanja. Trenutacno je, Cini se, najveca briga dobro

procijeniti kada ¢e se trend okrenuti, iako bi mozda bilo

unosnije usmjerit se na trazenje investicijskih prilika

koje su uspjele i u loSem gospodarskom okruZju odrzati

poslovanje.

Nase trziSte neumoljivo preslikava svjetska kretanja
na trziStu kapitala nad kojim je jo$ uvijek poprilicno
"gust veo" neizvjesnosti zbog inflacije i gospodarskog

usporavanja. Takvo stanje na svjetskom trziStu kapitala
pokrenule su kreditne restrikcije na jednom od

najutjecajnijih trziSta, onoga americkoga.
Tu neizvjesnost na hrvatskom trziStu
kapitala nije umanjilo ni poboljSanje
poslovnih aktivnosti mnogih domacih
kompanija Cija su izdanja listana na
Zagrebackoj burzi.

Sto to znadi za kretanje cijene
dionice Ericssona NT u okruZzju
Crobex indeksa?

Promatrajuci cjenovni niz samo unazad

20 mjeseci (3to je u pravilu vrlo kratko
razdoblje), mozemo re¢i da dionica Ericsson
NT iako je slijedila trend Crobex indeksa,
nije imala jednako snaznu reakciju. Drugim
rije¢ima, jacala je slabije od Crobexa u
prosloj godini, a po¢etkom ove godine bilo
je po svemu sude¢i dovoljno podrske na
Burzi, tako da nije slabila jednako brzo kao

Trziste kapitala

Crobex. No, tijekom ljetnih mjeseci podrska je izostala i dionica Ericsson
NT je udla u negativan teritorij u odnosu na dvadeset mjeseci ranije. Na
trenutacnim razinama Cini se ipak da je prisutno dovoljno investitora koji
su je spremni kupiti, Sto sprjecava daljnje slabljenje.

Ozbiljnog odgovora koji bi razrijeSio nedoumicu je li to tako zbog niske
likvidnosti u ljetnim mjesecima i hoce |li postignuta razina biti i tocka
otpora poslije kojeg bi slijedio oporavak - nema. Odgovor se, naime, nalazi
u sentimentu koji je promjenjiv i uvjetovan nizom ¢imbenika koje je gotovo
nemoguce kvantificirati.

Naposljetku, preostaje nam osvrnuti se na kompanijino dosadasnje
poslovanje u ovoj godini. Iskazani pokazatelji prodaje i profitabilnosti
nalaze se na ocekivanim razinama (u skladu su s objavljenim planovima
poslovanja). Prednosti koje Ericsson Nikola Tesla ima u poslovanju na
podrudju bivseg Sovjetskog Saveza i Srednjeg istoka, kao i sve izraZeniji
i rastuci intelektualni kapital tesko se moze izraziti u uobicajenim
pokazateljima uspjesnosti. Poznavaoci prilika mogu samostalno ocijeniti
hoce li prednosti do¢i do izrazaja ili ne, a trziSte ¢e nagraditi prednosti
tek kada proizvedu dodanu vrijednost, naravno ukoliko procjeni da su te
prednosti i odrzive.

*

Silvana Milié je analiti¢ar trZiSta kapitala, radi u PBZ Investu.
Fondovi PBZ Investa imaju u portfelju dionice Ericssona Nikole Tesle.
** Tekst nije poziv na kupnju ili prodaju dionica ili udjela u fondovima.
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